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D�����ϭ�Ͳ�^�E�7<�E/E���/͕�D�Z<��7͕���Z�^7

ĂͿ�^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ��ĚŦ͖

�ƺƌŽ��ŵĞŬĕŝůĞƌŝ�^ĞŶĚŝŬĂƐŦ͛ĚŦƌ͘

<ŦƐĂ��ĚŦ���^͛Ěŝƌ͘

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� �ĚƌĞƐŝ͗� DŝƚŚĂƚƉĂƔĂ� �ĂĚ͘� <ŦǀĂŶĕ�
�Ɖƚ͘�<Ăƚ͗ϯ�EŽ͗�ϱϲͬϱͲϲ�<ŦǌŦůĂǇͲ�E<�Z�͛ĚŦƌ͘

^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŝůĚĞŶ�ŝůĞ�ŶĂŬůŝŶĞ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵͲ
ůƵ͕�ŝů�ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ�ĂĚƌĞƐ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŒŝŶĞ�ƐĞŶĚŝŬĂ�DĞƌͲ
ŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘

D�����Ϯ�Ͳ�^�E�7<�E/E��D��>�Z/

�ŵĞŒŝŶ�ĞŶ�ǇƺĐĞ�ĚĞŒĞƌ�ŽůĚƵŒƵŶĚĂŶ�ŚĂƌĞŬĞƚůĞ�ǀĞ�
ƐĞŶĚŝŬĂů� ŵƺĐĂĚĞůĞŶŝŶ� ƂǌŐƺƌůƺŬ� ǀĞ� ĚĞŵŽŬƌĂƐŝ�
ŵƺĐĂĚĞůĞƐŝŶŝŶ�ďŝƌ�ƉĂƌĕĂƐŦ�ŽůĚƵŒƵ�ďŝůŝŶĐŝǇůĞ��ƺƌŽ�
�ŵĞŬĕŝůĞƌŝ�^ĞŶĚŝŬĂƐŦ͗
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ĂͿ� �ĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ǀĞ� ǇĂƔĂŵ� ŬŽƔƵůůĂƌŦŶŦŶ�
ŝǇŝůĞƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕�ĞŬŽŶŽŵŝŬ͕�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ͕�ƐŝǇĂͲ
ƐĂů͕� ƐŽƐǇĂů͕� ŬƺůƚƺƌĞů͕� ƂǌůƺŬ͕� ŚƵŬƵŬƐĂů� ŚĂŬ� ǀĞ�
ĕŦŬĂƌůĂƌŦŶŦŶ�ŬŽƌƵŶŵĂƐŦ�ǀĞ�ŐĞůŝƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕

ďͿ� dŽƉůƵ� ƐƂǌůĞƔŵĞůŝ͕� ŐƌĞǀůŝ͕� ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ͕� ƂǌŐƺƌ�
ďŝƌ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ǇĂƔĂŵŦŶ�ǇĞƌůĞƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ�ǀĞ�ŐĞͲ
ůŝƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕

ĐͿ� mǇĞůĞƌŝŶŝŶ͖� ǇĂƉƨŬůĂƌŦ� ŝƔĞ͕� ŚĂƌĐĂĚŦŬůĂƌŦ� ĞŵĞͲ
ŒĞ͕�ŝŶƐĂŶůŦŬ�ŽŶƵƌƵŶĂ�ǇĂƌĂƔŦƌ�ƔĞŬŝůĚĞ�ǇĂƔĂŵĂͲ
ůĂƌŦŶŦ�ƐĂŒůĂǇĂĐĂŬ�ĂĚĂůĞƚůŝ�ďŝƌ�ƺĐƌĞƚ�ĂůŵĂůĂƌŦŶŦ͕

ĚͿ� mǇĞůĞƌŝŶ�ďĂŬŵĂŬůĂ�ǇƺŬƺŵůƺ�ŽůĚƵŬůĂƌŦ�ďŝƌĞǇͲ
ůĞƌŝŶ�ďĂŬŦŵ͕�ĞŒŝƟŵ�ǀĞ�ƐĂŒůŦŬ�ŬŽƔƵůůĂƌŦŶŦŶ�ĚƺͲ
ǌĞůƟůŵĞƐŝŶŝ͕�ĞŵĞŬůŝůŝŬ͕�ǇĂƔůŦůŦŬ͕�ĞŶŐĞůůŝůŝŬ͕�ĚƵů�
ǀĞ� ǇĞƟŵ�ŬĂůŵĂ�ĚƵƌƵŵůĂƌŦŶĚĂ͕� ǇĞƚĞƌůŝ� ŬŽƌƵͲ
ŵĂ� ǀĞ� ďĂŬŦŵ�ƂŶůĞŵůĞƌŝŶĚĞŶ͕� ƚĞŵĞů� ĞŬŽŶŽͲ
ŵŝŬ͕� ƐŽƐǇĂů� ǀĞ� ŚƵŬƵŬƐĂů� ŚĂŬůĂƌĚĂŶ� ĞŬƐŝŬƐŝǌ�
ǇĂƌĂƌůĂŶŵĂůĂƌŦŶŦ�ƐĂŒůĂŵĂǇŦ͕

ĞͿ� zĂƔůŦ͕�ŚĂƐƚĂ͕�ĞŶŐĞůůŝ͕�ŵĞƐůĞŒĞ�ǇĞŶŝ�ŐŝƌĞŶ�ƺǇĞͲ
ůĞƌŝŶ� ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ� ŝƔǀĞƌĞŶĐĞ� ĚĞ� ƂǌĞů� ŽůĂƌĂŬ�
ŬŽƌƵŶƵƉ�ĚĞƐƚĞŬůĞŶŵĞůĞƌŝŶŝ͕�ŬĂŵƵƐĂů�ŚŝǌŵĞƚ�
ƐƵŶƵŵƵ� ǀĞ� ǇĂƌĂƌůĂŶŵĂƐŦŶĚĂ� ĞŶŐĞůůŝůĞƌŝŶ�
ƂŶƺŶĚĞŬŝ�ƚƺŵ�ĞŶŐĞůůĞƌŝŶ�ŬĂůĚŦƌŦůĂƌĂŬ�ƂǌĞů�ŝůĞͲ
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ƟƔŝŵ�ĚŝůůĞƌŝŶĚĞ�ĚĞ�ŬĂŵƵƐĂů�ŚŝǌŵĞƚ�ƐƵŶƵŵƵͲ
ŶƵŶ�ƐĂŒůĂŶŵĂƐŦŶŦ͕

ĨͿ� 7ƔĞ�ĂůŵĂĚĂ�ǀĞ�ǇƺŬƐĞůŵĞĚĞ�͞ŝƔŝŶ�ŐĞƌĞŬƟƌĚŝŒŝ�
ŶŝƚĞůŝŬůĞƌĚĞŶ�ďĂƔŬĂ�ŶŝƚĞůŝŬ�ĂƌĂŶŵĂǌ͟� ŝůŬĞƐŝŶŝ�
ŐĞƌĕĞŬůĞƔƟƌŵĞǇŝ͕

ŐͿ� �ŝŶƐŝǇĞƚ� ĂǇƌŦŵĐŦůŦŒŦŶĂ� ǀĞ� ĐŝŶƐĞů� ǇƂŶĞůŝŵĞ͕�
ĐŝŶƐŝǇĞƚ� ŬŝŵůŝŒŝŶĞ� ŬĂƌƔŦ� ƚĂǀŦƌ� ĂůŦŶŵĂƐŦ͕� ĐŝŶƐŝͲ
ǇĞƚ�ĂǇƌŦŵĐŦůŦŒŦŶĚĂŶ�ŬĂǇŶĂŬůŦ�ǇĂƔĂŵĂ�ǀĞ�ĕĂůŦƔͲ
ŵĂ�ŬŽƔƵůůĂƌŦŶŦŶ�ĚĞŒŝƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕

ŚͿ� �ŝů͕� ŦƌŬ͕� ƌĞŶŬ͕�ĐŝŶƐŝǇĞƚ͕�ĐŝŶƐĞů�ǇƂŶĞůŝŵ͕�ĐŝŶƐŝͲ
ǇĞƚ�ŬŝŵůŝŒŝ͕�ƐŝǇĂƐŝ�ĚƺƔƺŶĐĞ͕�ĨĞůƐĞĮ�ŝŶĂŶĕ͕�ĚŝŶ͕�
ŵĞǌŚĞƉ� ǀĞ�ŵĞƐůĞŬ� ĨĂƌŬŦ� ŐƂǌĞƚŵĞŬƐŝǌŝŶ� ďƺͲ
ƚƺŶ�ƺǇĞůĞƌŝ�ĂƌĂƐŦŶĚĂ�ĂŵĂĕůĂƌŦ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�
ďŝƌůŝŬ� ǀĞ� ĚĂǇĂŶŦƔŵĂǇŦ͕� ƺǇĞůĞƌŝŶ� ŬƺůƚƺƌůĞƌŝŶŝ�
ŐĞůŝƔƟƌŵĞǇŝ͕�ĂŶĂ�ĚŝůůĞƌŝŶŝ�ŬƵůůĂŶŵĂǇŦ͕�ŬĂŵƵͲ
ƐĂů�ŚŝǌŵĞƟŶ�ƐƵŶƵŵƵŶĚĂ�ĂŶĂ�ĚŝůŝŶĚĞ͕�ĕŽŬ�ĚŝůͲ
ůŝ�ŚŝǌŵĞƟ�ƐĂǀƵŶƵƌ͕

ŦͿ� PƌŐƺƚ� ŝĕŝ� ĚĞŵŽŬƌĂƐŝǇŝ� ŐĞƌĕĞŬůĞƔƟƌĞƌĞŬ͕� ƚƺŵ�
ƺǇĞůĞƌŝŶ�ƐƂǌ͕�ǇĞƚŬŝ�ǀĞ�ŬĂƌĂƌ�ƐĂŚŝďŝ�ŽůŵĂƐŦŶŦ͕

ŝͿ� �ĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ� ŝƔ� ǀĞ� ƐŽƐǇĂů� ŐƺǀĞŶůŝŬůĞƌŝŶŝŶ͕� ƚĞͲ
ŵĞů� ŝŶƐĂŶ� ŚĂŬůĂƌŦŶĚĂŶ� ŽůĂŶ� ƐŽƐǇĂů� ŐƺǀĞŶůŝŬ�
ŚĂŬŬŦŶĚĂŶ͕�ƚŽƉůƵŵƵŶ�ƚƺŵ�ďŝƌĞǇůĞƌŝŶŝŶ�ĞƔŝƚůŝŬ�
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ŝĕŝŶĚĞ�ǀĞ�ƂǌŐƺƌĐĞ�ǇĂƌĂƌůĂŶĂďŝůŵĞƐŝŶŝ͕�ŬĂŵƵͲ
ƐĂů�ŚŝǌŵĞƚ�ŽůĂƌĂŬ�ǇĞƌůĞƔŵĞƐŝŶŝ͕�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ�ŝƔ�
ŐƺǀĞŶĐĞƐŝŶŝŶ�ƐĂŒůĂŶŵĂƐŦŶŦ͕

ũͿ� ,ŝǌŵĞƚ�ŬŽůƵ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ǇĂƐĂ�ǀĞ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌŝŶ�
ĚĞŵŽŬƌĂƟŬůĞƔƟƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƂƌŐƺƚůƺ�
ŽůĚƵŒƵ� ŬƵƌƵŵůĂƌĚĂ� ƉůĂŶůĂŵĂĚĂŶ͕� ƵǇŐƵůĂͲ
ŵĂǇĂ͕�ŬŽŽƌĚŝŶĂƐǇŽŶĂ�ǀĞ�ĚĞŶĞƚůĞŵĞǇĞ�ŬĂĚĂƌ�
ŝƔŝŶ�ƚƺŵ�ĂƔĂŵĂůĂƌŦŶĚĂ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ�ƐƂǌ�ǀĞ�ŬĂͲ
ƌĂƌ�ƐĂŚŝďŝ�ŽůŵĂƐŦŶŦ͕

ŬͿ� dƺŵ�ĞŵĞŬĕŝ�ƐŦŶŦķŶ�ďŝƌůŝŒŝŶŝ�ƐĂŒůĂŵĂǇĂ�ǇƂŶĞͲ
ůŝŬ�ŚĞƌ�ƚƺƌůƺ�ƂƌŐƺƚƐĞů�ǀĞ�ŬƺůƚƺƌĞů�ĕĂďĂŶŦŶ�ŐƂƐͲ
ƚĞƌŝůŵĞƐŝŶŝ͕

ůͿ� �ĂůŦƔĂŶŦŶ� ǀĞ� ĞŵĞŒŝŶ� ƚŽƉůƵŵƐĂů� ǇĂƔĂŵĚĂŬŝ�
ƌŽůƺŶƺŶ�ǀĞ�ĚĞŒĞƌŝŶŝŶ�ďŝůŝŶĐŝŶĞ�ǀĂƌĂďŝůĞŶ�ďŝƌ�
ƺǇĞ�ƚŽƉůƵůƵŒƵ�ǀĞ�ƚŽƉůƵŵ�ǇĂƌĂƚŵĂǇŦ͕

ŵͿ��ƺŶǇĂĚĂ�ǀĞ�ƺůŬĞĚĞ�ďĂƌŦƔŦŶ�ƐĂŒůĂŶŵĂƐŦ�ŬŽŶƵͲ
ƐƵŶĚĂ�ƺǇĞůĞƌŝŶ�ĚƵǇĂƌůŦ�ŽůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂŵĂǇŦ͕

ŶͿ� 7ŶƐĂŶ�ŚĂŬ�ǀĞ�ƂǌŐƺƌůƺŬůĞƌŝŶŝ�ǌĞĚĞůĞǇĞŶ�ƵǇŐƵͲ
ůĂŵĂůĂƌĂ� ŬĂƌƔŦ� ƚĂǀŦƌ� ĂůŦƉ͕� ĚŝŒĞƌ� ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ�
ŬŝƚůĞ�ƂƌŐƺƚůĞƌŝǇůĞ�ǀĞ�ƐĞŶĚŝŬĂůĂƌůĂ�ĚĂǇĂŶŦƔŵĂͲ
ǇŦ�ŚĂǇĂƚĂ�ŐĞĕŝƌĞƌĞŬ͕�ƚƺŵ�ŚĂŬ�ǀĞ�ƂǌŐƺƌůƺŬůĞƌŝŶ�
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ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ�ƂůĕƺůĞƌ�ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ�ŬƵůůĂŶŦůŵĂƐŦŶŦ͕�
ĚƺƔƺŶŵĞ� ǀĞ� ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞ�ƂǌŐƺƌůƺŒƺ� ŝůĞ� ŝůŐŝůŝ�
ǇĂƐĂŬůĂƌŦŶ�ŬĂůĚŦƌŦůŵĂƐŦŶŦ͕

ŽͿ� dĞŵĞů� ŝŶƐĂŶ�ŚĂŬůĂƌŦŶĚĂŶ�ŽůĂŶ� ƐĞŶĚŝŬĂů�ŚĂŬͲ
ůĂƌŦŶ�ĚĞŵŽŬƌĂƐŝ�ŝůĞ�ĂǇƌŦůŵĂǌ�ďŝƌůŝŬƚĞůŝŒŝŶŝŶ�ďŝͲ
ůŝŶĐŝŶĚĞ�ŽůĂƌĂŬ͕�ƺůŬĞŵŝǌĚĞ�ĚĞŵŽŬƌĂƐŝŶŝŶ�ƚƺŵ�
ŬƵƌƵŵ� ǀĞ� ŬƵƌĂůůĂƌŦǇůĂ� ŐĞƌĕĞŬůĞƔŵĞƐŝ� ŝĕŝŶ� ďƵ�
ĂŵĂĐŦ�ƉĂǇůĂƔĂŶ�ĚŝŒĞƌ�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ�ŬŝƚůĞ�ƂƌŐƺƚͲ
ůĞƌŝ�ǀĞ�ƐĞŶĚŝŬĂůĂƌůĂ�ŽƌƚĂŬ�ĕĂůŦƔŵĂ�ǇĂƉŵĂǇŦ͕

ƂͿ� �ŝŒĞƌ� ƐĞŶĚŝŬĂůĂƌ͕ � ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ� ŬŝƚůĞ� ƂƌŐƺƚůĞƌŝ�
ǀĞ�ƚƺŵ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ�ƵůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ƂƌͲ
ŐƺƚůĞƌůĞ� ĚĂǇĂŶŦƔŵĂ� ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ͕� ƐĂǀĂƔƐŦǌ͕� ƐƂͲ
mürüsüz biƌ�ĚƺŶǇĂ�ĂŵĂĐŦǇůĂ͕�ƺůŬĞĚĞ�ǀĞ�ĚƺŶͲ
ǇĂĚĂ� ƐĂǀĂƔĂ� ŬĂƌƔŦ͕� ŬĂůŦĐŦ� ďĂƌŦƔŦŶ� ǇĂƌĂƨůŵĂƐŦ͕�
ƚƺŵ� ŝŶƐĂŶůĂƌŦŶ�ĞƔŝƚ� ǀĞ�ƂǌŐƺƌĐĞ�ŐĞůĞĐĞŬůĞƌŝŶŝ�
ďĞůŝƌůĞǇĞďŝůŵĞůĞƌŝŶŝ� ǀĞ� ĞǀƌĞŶƐĞů� ŝŶƐĂŶ� ŚĂŬͲ
ůĂƌŦŶŦŶ� ƂŶƺŶĚĞŬŝ� ĞŶŐĞůůĞƌŝŶ� ŬĂůĚŦƌŦůŵĂƐŦŶŦ� ǀĞ�
ĞŵĞŬĕŝůĞƌŝŶ�ǇƂŶĞƟůĞŶ�ĚƵƌƵŵƵŶĚĂŶ�ŬƵƌƚƵůĚƵͲ
ŒƵ�ƂǌŐƺƌ�ďŝƌ�ĚƺŶǇĂŶŦŶ�ŬƵƌƵůŵĂƐŦŶŦ�ĂŵĂĕůĂƌ͕

ƉͿ� ϭ� DĂǇŦƐ͛Ŧ͕� 7Ɣĕŝ� ^ŦŶŦķŶŦŶ� hůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ� �ŝƌůŝŬ͕�
DƺĐĂĚĞůĞ�ǀĞ��ĂǇĂŶŦƔŵĂ�'ƺŶƺ�ŽůĂƌĂŬ�ŬĂďƵů�
ĞĚĞƌ͘



ϭϬ

ƌͿ� ϴ�DĂƌƚ͛Ŧ͕��ƺŶǇĂ��ŵĞŬĕŝ�<ĂĚŦŶůĂƌ�'ƺŶƺ�ŽůĂƌĂŬ�
ŬĂďƵů�ĞĚĞƌ͘ �ϴ�DĂƌƚ͛ŦŶ�ƌĞƐŵŝ�ƚĂƟů�ŝůĂŶ�ĞĚŝůŵĞͲ
ƐŝŶŝ�ƐĂǀƵŶƵƌ͘

ƐͿ� �ŬŽůŽũŝŬ�ĚĞŶŐĞŶŝŶ͕�ƚĂƌŝŚŝ�ǀĞ�ŬƺůƚƺƌĞů�ĕĞǀƌĞŶŝŶ�
ŬŽƌƵŶŵĂƐŦ� ŝĕŝŶ͖� ƐĞƌŵĂǇĞŶŝŶ� ƚŽƉůƵŵƐĂůͲĞŬŽͲ
ŶŽŵŝŬ� ĕŦŬĂƌůĂƌŦ� ǀĞ�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌŦ� ŶĞĚĞŶŝǇůĞ� ƐĂͲ
ŶĂǇŝůĞƔŵĞ�ƐŽŶƵĐƵŶĚĂ�ďŽǌƵůĂŶ�ĞŬŽůŽũŝŬ�ĚĞŶͲ
ŐĞŶŝŶ͕�ǇŽŬ�ŽůĂŶ�ƚĂƌŝŚŝͲŬƺůƚƺƌĞů�ĕĞǀƌĞŶŝŶ�ŝŶƐĂŶ�
ǇĂƔĂŵŦŶĂ�ƵǇŐƵŶ�ďŝƌ�ƔĞŬŝůĚĞ�ĚƺǌĞŶůĞŶŵĞƐŝŶŝ͕�
ŵĂů�ǀĞ�ŚŝǌŵĞƚ�ƺƌĞƟŵŝ�ƐƺƌĞĕůĞƌŝ�ŝĕŝŶĚĞ�ǌĂƌĂƌ�
ŐƂƌŵĞŵĞƐŝŶŝ�ĂŵĂĕůĂƌ͘

D�����ϯ�Ͳ�^�E�7<�E/E�7><�>�Z7

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ƚƺŵ�ĞŵĞŬĕŝ�ŬĞƐŝŵůĞƌŝŶ�ŚĂŬ�ǀĞ�ĕŦŬĂƌͲ
ůĂƌŦ� ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ� Įŝůŝ� ǀĞ� ŵĞƔƌƵ� ƚĞŵĞůĚĞ͕�
ŚĂŬ� ǀĞ� ƂǌŐƺƌůƺŬůĞƌŝ� ǇĂƐĂŬůĂǇĂŶ͕� ŬŦƐŦƚůĂǇĂŶ�
ŚĞƌ�ƚƺƌůƺ�ĞŶŐĞů�ǀĞ�ĚƺǌĞŶůĞŵĞůĞƌĞ�ŬĂƌƔŦ�ŵƺͲ
ĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂů� ďŝƌŝŵůĞƌĚĞ� ĂůŦŶĂĐĂŬ� ŬĂƌĂƌůĂƌ� ĚĞͲ
ŵŽŬƌĂƟŬ�ŵĞƌŬĞǌŝǇĞƚĕŝůŝŬ�ŝůŬĞƐŝŶĚĞŶ�ŚĂƌĞŬĞƚͲ
ůĞ�ƚĂƌƨƔŵĂ͕�ĞůĞƔƟƌŝ͕�ŝŬŶĂ͕�ƂǌĞůĞƔƟƌŝ�ƐƺƌĞĕůĞƌŝ�
ǇĂƔĂŶĂƌĂŬ� ĂůŦŶŦƌ͘ � �ůĞƔƟƌŝ� ŚĂŬůĂƌŦ� ƐĂŬůŦ� ŽůŵĂŬ�



ϭϭ

ƺǌĞƌĞ�Ăůƚ�ŽƌŐĂŶůĂƌ�ƺƐƚ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶĂ�
ƵǇĂƌůĂƌ͘

ĐͿ� �ƺƌŽŬƌĂƟŬůĞƔŵĞǇĞ� ǀĞ� ƚĂƐĮǇĞĐŝůŝŒĞ� ŬĂƌƔŦ�
ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘ �^ĞĕŝůĞŶůĞƌŝŶ�ĂŶĐĂŬ�ƐĞĕĞŶůĞƌ�
ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ŐĞƌŝ�ĕĂŒƌŦůĂďŝůŵĞƐŝ�ŝůŬĞƐŝŶĚĞŶ�ŚĂͲ
ƌĞŬĞƚůĞ͕�ƂƌŐƺƚ�ŝĕŝ�ĚĞŵŽŬƌĂƐŝǇŝ�ƚĞŵĞů�ĂůĂŶ�ďŝƌ�
ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞ� ďŝĕŝŵŝ� ŽůĂƌĂŬ� ďĞŶŝŵƐĞƌ͕ � ďƺƌŽŬͲ
ƌĂƟŬůĞƔŵĞ� ǀĞ� ƚĂƐĮǇĞĐŝůŝŬ� ĞŒŝůŝŵůĞƌŝŶĞ� ŬĂƌƔŦ�
ƂƌŐƺƚ� ŝĕŝ� ĚĞŵŽŬƌĂƐŝǇŝ� ǇĂƔĂŵĂ� ŐĞĕŝƌŵĞŬ� ǀĞ�
ƚƺŵ�ƺǇĞůĞƌŝŶ�ƐƂǌ͕�ǇĞƚŬŝ�ǀĞ�ŬĂƌĂƌ�ƐĂŚŝďŝ�ŽůĂďŝůͲ
ŵĞůĞƌŝ�ŝĕŝŶ�ĚŽŒƌƵĚĂŶ�ĚĞŵŽŬƌĂƐŝ�ŵĞŬĂŶŝǌŵĂͲ
ůĂƌŦŶŦ�ŐĞůŝƔƟƌŝƌ͘ �KƌŐĂŶůĂƌĚĂ�ŐƂƌĞǀ�ǇĂƉĂŶůĂƌŦŶ�
ŐĞƌŝǇĞ�ĕĂŒƌŦůŵĂ�ƵƐƵů�ǀĞ�ĞƐĂƐůĂƌŦ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�
ĚƺǌĞŶůĞŶŝƌ͘

ĚͿ� ^ŦŶŦĨ�ǀĞ�ŬŝƚůĞ�ƐĞŶĚŝŬĂĐŦůŦŒŦŶŦ�ďĞŶŝŵƐĞƌ͘
ĞͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ƐĞƌŵĂǇĞĚĞŶ͕� ĚĞǀůĞƩĞŶ� ǀĞ� ƐŝǇĂƐŝ�

ƉĂƌƟ�ǀĞ�ƂƌŐƺƚůĞƌĚĞŶ�ƂƌŐƺƚƐĞů�ŽůĂƌĂŬ�ďĂŒŦŵͲ
ƐŦǌĚŦƌ͘

ĨͿ� ^ŦŶŦĨ�ĚĂǇĂŶŦƔŵĂƐŦŶŦŶ�ŐĞƌĞŬůĞƌŝŶŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟͲ
ƌŝƌ͘ � �Ƶ� ĂŵĂĕůĂ� ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ� ƵůƵƐĂů� ǀĞ� ƵůƵƐůĂͲ
ƌĂƌĂƐŦ�ĚƺǌĞǇĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂůĂƌŦ� ŝůĞ�Őƺĕ�ǀĞ�ĞǇůĞŵ�
ďŝƌůŝŒŝ�ǇĂƉĂƌ͘



ϭϮ

ŐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŝĚĂƌŝ� ǀĞ� ŵĂůŝ� ĚĞŶĞƟŵůĞƌŝ� ƚƺŵ�
ƺǇĞůĞƌĞ�ĂĕŦŬƨƌ͘

D�����ϰ�Ͳ�^�E�7<�E/E���>/bD���7�7D7�
'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

můŬĞŵŝǌŝŶ� ƺǇĞ� ĚĞǀůĞƚ� ƐŦĨĂƨǇůĂ� ŽŶĂǇůĂĚŦŒŦ� 7ŶƐĂŶ�
,ĂŬůĂƌŦ�^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ͕�/>K�^ƂǌůĞƔŵĞůĞƌŝ͕�7ŶƐĂŶ�,ĂŬͲ
ůĂƌŦ��ǀƌĞŶƐĞů��ŝůĚŝƌŝƐŝ͕��ǀƌƵƉĂ�^ŽƐǇĂů�bĂƌƨ�ŝůĞ�ĚŝͲ
ŒĞƌ�ĕŽŬ�ƚĂƌĂŇŦ�ƵůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ�ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌĚĞŶ͕��ŶĂͲ
ǇĂƐĂ� ǀĞ� zĂƐĂůĂƌĚĂŶ� ĚŽŒĂn� ŚĂŬůĂƌŦŶŦ� ŬƵůůĂŶĂƌĂŬ�
�ŶĂǇĂƐĂ� ǀĞ� zĂƐĂůĂƌŦŶ͕� ĞŵĞŬĕŝůĞƌŝŶ� ǇĂƌĂƌŦŶĂ�ĚĞͲ
ŒŝƔŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ͕�Įŝůŝ�ǀĞ�ŵĞƔƌƵ�ǇŽůůĂƌĚĂŶ�
ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘ �mǇĞůĞƌŝŶ�ĞŬŽŶŽŵŝŬ͕�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ͕�
ƐŽƐǇĂů͕�ŬƺůƚƺƌĞů͕�ŚƵŬƵŬƐĂů͕�ƂǌůƺŬ�ŚĂŬ�ǀĞ�ĕŦŬĂƌůĂƌŦŶŦ�
ŬŽƌƵŵĂǇĂ�ǀĞ�ŐĞůŝƔƟƌŵĞǇĞ�ĕĂůŦƔŦƌ͘ ��Ƶ�ĚŽŒƌƵůƚƵĚĂ͖

ĂͿ� mǇĞůĞƌŝ�ĂĚŦŶĂ�ƚŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝŶĞ�ŬĂƨůŵĂͲ
ǇĂ͕�ƚŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝŶŝ�ƐŽŶƵĕůĂŶĚŦƌŵĂǇĂ�ǀĞ�
ƚĂƌĂĨ� ŽůŵĂǇĂ� ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͕ � ƵǇƵƔŵĂǌůŦŬ� ŚĂůŝŶĚĞ�
ƵůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ� ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌĚĞŶ� ĚŽŒĂŶ� ŚĂŬůĂƌŦ�
ŬƵůůĂŶŦƌ͘

ďͿ� �ƺƌŽ� ŝƔ� ŬŽůƵ�ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞ�ĂůĂŶŦŶĂ� ŐŝƌĞŶ� ƚƺŵ�
ŬƵƌƵŵůĂƌĚĂ�ĨĂƌŬůŦ�ƐƚĂƚƺůĞƌĚĞ͕�ĨĂƌŬůŦ�ŝƐƟŚĚĂŵ�



ϭϯ

ďŝĕŝŵůĞƌŝŶĚĞ�ĕĂůŦƔĂŶ�ƚƺŵ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦ�ƂƌŐƺƚůĞƌ͘
ĐͿ� �ŝů͕� ĚŝŶ͕� ŦƌŬ͕� Ŭƺůƚƺƌ͕ � ĐŝŶƐĞů� ǇƂŶĞůŝŵ͕� ĐŝŶƐŝǇĞƚ�

ŬŝŵůŝŒŝ� ǀĞ� ĐŝŶƐŝǇĞƚ� ĂǇƌŦŵĐŦůŦŒŦŶĂ� ŬĂƌƔŦ� ĕŦŬĂƌ͘ �
mǇĞůĞƌŝŶŝŶ� ĚƺƔƺŶĐĞ� ǀĞ� ŝŶĂŶĕ� ƂǌŐƺƌůƺŒƺŶĞ�
ƐĂǇŐŦ� ŐƂƐƚĞƌŝƌ͘ � KŶůĂƌŦŶ� ƐŝǇĂƐĞƚůĞ� ƵŒƌĂƔŵĂ�
ŚĂŬůĂƌŦŶŦ�ĚĂ� ƐĂǀƵŶĂƌĂŬ� ŝŶƐĂŶ�ŚĂŬůĂƌŦ͕� ƚĞŵĞů�
ƂǌŐƺƌůƺŬůĞƌ�ǀĞ�ĚĞŵŽŬƌĂƐŝŶŝŶ�ŐĞůŝƔƟƌŝůŝƉ͕�ǇĞƌͲ
ůĞƔƟƌŝůŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘

ĚͿ� mǇĞůĞƌŝ�ĂĚŦŶĂ�ŝƔǀĞƌĞŶůĞ�ƚŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝŶͲ
ĚĞ�ďƵůƵŶƵƌ͕ �ƚŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ƵǇƵƔŵĂǌůŦŬͲ
ůĂƌŦŶĚĂ�ŝůŐŝůŝ�ŵĂŬĂŵůĂƌĂ�ǀĞ�ǇĂƌŐŦ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶĂ�
ďĂƔǀƵƌƵƌ͕ �ŐƂƌƺƔ�ǀĞ�ƂŶĞƌŝůĞƌ�ƐƵŶĂƌ͕ �ŝƐƚĞŬůĞƌĚĞ�
ďƵůƵŶƵƌ͘

ĞͿ� dŽƉůŝ� ŝƔ� ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌŝŶĚĞŶ� ĚŽŒĂŶ� ƵǇƵƔŵĂǌͲ
ůŦŬůĂƌ� ŝůĞ� ƺǇĞůĞƌŝŶ� ŝĚĂƌĞ� ŝůĞ� ŝůŐŝůŝ� ĚŽŒĂĐĂŬ� ŝŚͲ
ƟůĂŇĂƌŦŶĚĂ͕� ŽƌƚĂŬ� ŚĂŬ� ǀĞ� ŵĞŶĨĂĂƚůĞƌŝŶŝŶ�
ŝǌůĞŶŵĞƐŝŶĚĞ�ǀĞǇĂ�ŚƵŬƵŬŝ�ǇĂƌĚŦŵ�ŐĞƌĞŬůŝůŝŒŝͲ
ŶŝŶ�ŽƌƚĂǇĂ�ĕŦŬŵĂƐŦ�ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ�ƺǇĞůĞƌŝ�ǀĞǇĂ�
ŵŝƌĂƐĕŦůĂƌŦŶŦ͕�ŚĞƌ�ĚƺǌĞǇĚĞ�ǀĞ�ĚĞƌĞĐĞĚĞŬŝ�ǇƂͲ
ŶĞƟŵ�ǀĞ�ǇĂƌŐŦ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦ�ƂŶƺŶĚĞ�ƚĞŵƐŝů�ĞĚĞƌ�
ǀĞǇĂ�Ğƫƌŝƌ͕ �ĚĂǀĂ�ĂĕĂƌ�ǀĞ�ďƵ�ŶĞĚĞŶůĞ�ĂĕŦůĂŶ�
ĚĂǀĂůĂƌĚĂ�ƚĂƌĂĨ�ŽůƵƌ͘



ϭϰ

ĨͿ� ^ĞŶĚŝŬĂů� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶĚĞŶ� ĚŽůĂǇŦ� ŵĂŒĚƵƌ�
ŽůĂŶ�ƺǇĞůĞƌŝŶĞ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬƚĞ�ďĞůŝƌůĞŶĞĐĞŬ�ďŝͲ
ĕŝŵĚĞ�ǇĂƌĚŦŵĚĂ�ďƵůƵŶƵƌ͘

ŐͿ� mǇĞůĞƌŝŶ�ďŝůŐŝ͕� Ŭƺůƚƺƌ�ǀĞ�ǇĞƚĞŶĞŬůĞƌŝŶŝ�ŐĞůŝƔͲ
ƟƌŵĞŬ� ŝĕŝŶ� ĕĂůŦƔŵĂůĂƌ� ǇĂƉĂƌ͘ � ^ĂŒůŦŬ͕� ĚŝŶůĞŶͲ
ŵĞ͕� ƐƉŽƌ� ƚĞƐŝƐůĞƌŝ͕� ŬƺƚƺƉŚĂŶĞ͕� ďĂƐŦŵ� ŝƔůĞƌŝ�
ŝĕŝŶ�ŐĞƌĞŬůŝ�ƚĞƐŝƐůĞƌŝ�ŬƵƌĂƌ͘

ŚͿ� �ŵĞŬĕŝůĞƌŝŶ�ĞŬŽŶŽŵŝŬ͕�ƐŝǇĂƐĂů͕�ŬƺůƚƺƌĞů͕�ƐŽƐͲ
ǇĂů� ƐŽƌƵŶůĂƌŦ� ǀĞ� ƐĞŶĚŝŬĂů� ĕĂůŦƔŵĂůĂƌůĂ� ŝůŐŝůŝ�
ŬŽŶƵůĂƌĚĂ� ŬĂŵƵŽǇƵŶƵ� ĂǇĚŦŶůĂƚŵĂŬ� ĂŵĂĐŦ�
ŝůĞ�ŬŽŶĨĞƌĂŶƐ͕�ƉĂŶĞů͕�ĂĕŦŬ�ŚĂǀĂͲƐĂůŽŶ�ƚŽƉůĂŶͲ
ƨůĂƌŦ�ĚƺǌĞŶůĞƌ͘

ŦͿ� hůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ� ƐĞŶĚŝŬĂů� ƂƌŐƺƚůĞƌĞ� ƺǇĞ� ŽůĂďŝůŝƌ͘ �
�ĞůĞŐĞ͕�ƚĞŵƐŝůĐŝ͕�ŐƂǌůĞŵĐŝ�ŐƂŶĚĞƌĞďŝůŝƌ�ǀĞǇĂ�
ŬĂďƵů�ĞĚĞďŝůŝƌ͘ �zĂǇŦŶ�ǀĞ�ĮŬŝƌ�ĂůŦƔǀĞƌŝƔŝŶĚĞ�ďƵͲ
ůƵŶĂďŝůŝƌ͘

ŝͿ� �ŵĂĕ�ǀĞ�ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝŶ�ŐĞƌĞŬƟƌĚŝŒŝ� ƚĂƔŦŶŦƌ�ǀĞ�
ƚĂƔŦŶŵĂǌ�ŵĂůůĂƌŦ� ƐĂƨŶ�ĂůŦƌ͕ � ŐĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ƐĂͲ
ƚĂƌ͘ �^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĨĞƐŚŝ�ŚĂůŝŶĚĞ�ƚĂƔŦŶŦƌ�ǀĞ�ƚĂƔŦŶͲ
ŵĂǌ�ŵĂůůĂƌŦŶ�ŶĞ�ŽůĂĐĂŒŦŶĂ�ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŝƌ͘

ŬͿ� ZƺƔǀĞƚ� ǀĞ� ǇŽůƐƵǌůƵŬůĂƌŦŶ͕� ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ� ŬŝƔŝůŝŬ�
ǀĞ�ŽŶƵƌƵŶƵ�ǌĞĚĞůĞĚŝŒŝŶŝ�ŬĂďƵů�ĞĚĞƌ͘ �,ŝǌŵĞƚ�



ϭϱ

ŬŽůƵŶĚĂŬŝ�ďƺƚƺŶ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌĂ�ƌƺƔǀĞƚ�ǀĞ�ǇŽůƐƵǌͲ
ůƵŬůĂ�ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞƚŵĞǇŝ�ƂŶĞƌŝƌ͘ ��Ƶ�ŬŽŶƵĚĂ�ŚĞƌ�
ƺǇĞƐŝŶŝŶ�ĂŬƟĨ�ĕĂůŦƔŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂŵĂǇĂ�ĕĂůŦƔŦƌ͘

ůͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ĂĚŦŶĂ�ƐƺƌĞůŝ͕�ƐƺƌĞƐŝǌ�ǇĂǇŦŶ�ĕŦŬĂƌŦƌ͘
ŵͿ�'ĞŶĞů� ŽůĂƌĂŬ� ŚŝǌŵĞƚ� ŬŽůƵŶĚĂŬŝ� ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ�

ĕĂůŦƔŵĂ� ŬŽƔƵůůĂƌŦ͕� ǇƺŬƺŵůƺůƺŬůĞƌŝ͕� ŝƔ� ŐƺǀĞŶͲ
ůŝŬůĞƌŝ� ŝůĞ� ƐĂŒůŦŬ� ŬŽƔƵůůĂƌŦŶŦŶ� ŐĞůŝƔƟƌŝůŵĞƐŝ�
ŬŽŶƵůĂƌŦŶĚĂ�ŐƂƌƺƔ�ďŝůĚŝƌŝƌ�ǀĞ�ƚŽƉůƵ�ƐƂǌůĞƔŵĞ�
ƐŽŶƵĐƵŶĚĂ� ĂŶůĂƔŵĂǇĂ� ǀĂƌŦůĂŶ� ŵƵƚĂďĂŬĂƚ�
ŵĞƟŶůĞƌŝŶŝŶ� ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦŶŦ� ŝǌůĞŵĞŬ� ƺǌĞƌĞ�
ŝĚĂƌŝ� ŬƵƌƵůůĂƌĂ� ƺǇĞůĞƌŝ� ĂƌĂƐŦŶĚĂŶ� ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘

ŶͿ� �ĞǀůĞƚ� WĞƌƐŽŶĞů� DĞǀǌƵĂƨŶĚĂ� ŬĂŵƵ� ŐƂƌĞǀͲ
ůŝůĞƌŝŶŝŶ� ƚĞŵƐŝůŝŶŝ� ƂŶŐƂƌĞŶ� ĕĞƔŝƚůŝ� ŬƵƌƵůůĂƌĂ�
ƚĞŵƐŝůĐŝ�ŐƂŶĚĞƌŝƌ͕ �ŐĞƌĞŬůŝ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ�ǇĂƉĂƌ͘

ŽͿ�� �ƺŶǇĂĚĂ� ǀĞ� ƺůŬĞŵŝǌĚĞ� ƺǇĞůĞƌŝŶ� ŽƌƚĂŬ� ĞŬŽͲ
ŶŽŵŝŬ�ǀĞ�ƐŽƐǇĂů�ŚĂŬ�ǀĞ�ŵĞŶĨĂĂƚůĞƌŝ� ŝůĞ�ƉĞƌͲ
ƐŽŶĞů�ŚƵŬƵŬƵŶƵ�ŝůŐŝůĞŶĚŝƌĞŶ�ŬŽŶƵůĂƌĚĂ͕�ŝůŐŝůŝ�
ŬƵƌƵŵůĂƌĂ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůŝ� ŵĂŬĂŵůĂƌĂ� ƐƵŶƵůŵĂŬ�
ƺǌĞƌĞ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌ�ǇĂƉĂƌ�ǀĞ�ƂŶĞƌŝůĞƌ�ƐƵŶĂƌ͘

ƂͿ� zĂŶŐŦŶ͕� ƐƵ� ďĂƐŬŦŶŦ͕� ĚĞƉƌĞŵ� Őŝďŝ� ƚĂďŝŝ� ĂĨĞƚͲ
ůĞƌŝŶ� ǀƵŬƵƵŶĚĂ͕� ŐĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ƺǇĞůŝŬ� ƔĂƌƨ�



ϭϲ

ĂƌĂŶŵĂŬƐŦǌŦŶ� ŶĂŬŝƚ� ŵĞǀĐƵĚƵŶƵŶ� йϭϬ͛ƵŶƵ�
ĂƔŵĂŵĂŬ�ŬĂǇĚŦ�ŝůĞ�ĂĨĞƚĞ�ƵŒƌĂǇĂŶ�ďƂůŐĞůĞƌĚĞ͕�
ŬŽŶƵƚ͕�ƐĂŒůŦŬ�ǀĞ�ĞŒŝƟŵ�ƚĞƐŝƐůĞƌŝ�ŬƵƌĂďŝůŝƌ͘

D�����ϱ�Ͳ�^�E�7<�E/E�&��>7z�dd��
�h>hE���)/�,7�D�d�<K>h

^ĞŶĚŝŬĂ͖�ďƺƌŽ͕�ďĂŶŬĂĐŦůŦŬ�ǀĞ�ƐŝŐŽƌƚĂĐŦůŦŬ�ŚŝǌŵĞƚ�
ŬŽůƵŶĚĂ�ĨĂĂůŝǇĞƚ�ŐƂƐƚĞƌŝƌ͘

�ǇŶŦ� ŚŝǌŵĞƚ� ŬŽůƵŶĚĂ� ƐĂǇŦůĂŶ͕� ĂƐŦů� ŝƔĞ� ǇĂƌĚŦŵĐŦ�
ŽůĂƌĂŬ�ǇƺƌƺƚƺůĞŶ� ŝƔůĞƌůĞ͕�ŶŝƚĞůŝŒŝ�ďĂŬŦŵŦŶĚĂŶ� ŝƔͲ
ǇĞƌůĞƌŝŶŝŶ� ĞŬůĞŶƟůĞƌŝ� ŽůĂŶ� ĚŝŶůĞŶŵĞ͕�ŵƵĂǇĞŶĞ͕�
ƚĞŵŝǌůŝŬ͕�ƚĂŵŝƌ͕ �ďĂŬŦŵ͕�ǇĞŵĞŬ͕�ďĞĚĞŶŝ�ǀĞ�ŵĞƐůĞͲ
Ŭŝ�ĞŒŝƟŵ�ǇĞƌůĞƌŝ�ĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĨĂĂůŝǇĞƚ�ŬĂƉƐĂŵŦ�
ŝĕŝŶĚĞĚŝƌ͘ �^ĞŶĚŝŬĂ�dƺƌŬŝǇĞ�ĕĂƉŦŶĚĂ� ĨĂĂůŝǇĞƚ�ŐƂƐͲ
ƚĞƌŝƌ͘

7<7E�7��P>mD
^�E�7<�z��mz��K>D�͕�mz�>7<d�E��zZ/>D�

D�����ϲ�Ͳ�^�E�7<�z��mz��K>D�

a) �ƺƌŽ� ŝƔ� ŬŽůƵŶĚĂ� ĨĂƌŬůŦ� ŝƐƟŚĚĂŵ� ďŝĕŝŵůĞƌŝŶĚĞ�
ĕĂůŦƔĂŶ�ƚƺŵ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌ�ƐĞŶĚŝŬĂǇĂ�ƺǇĞ�ŽůĂďŝůŝƌ͘ �



ϭϳ

ďͿ� mǇĞ�ŽůŵĂŬ�ŝƐƚĞǇĞŶ͖�ϯ�ŶƺƐŚĂ�ŽůĂƌĂŬ�ĚŽůĚƵƌƵƉ�
ŝŵǌĂůĂĚŦŒŦ�ƺǇĞ�ŬĂǇŦƚ� ĨƂǇƺ� ŝůĞ�ƐĞŶĚŝŬĂǇĂ�ďĂƔͲ
ǀƵƌƵƌ͘ �^ĞŶĚŝŬĂ�ƔƵďĞƐŝ�ŬĞŶĚŝƐŝŶĞ�ǇĂƉŦůĂŶ�ďĂƔͲ
ǀƵƌƵůĂƌŦ�ϭϬ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞͲ
ǌŝ͛ŶĞ� ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘ � �Ƶ� ďĂƔǀƵƌƵ� ƺǌĞƌŝŶĞ� ^ĞŶĚŝŬĂ�
zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ŬĂďƵů� ŬĂƌĂƌŦǇůĂ� ƺǇĞůŝŬ�
ŚĂŬŬŦ� ŬĂǌĂŶŦůŦƌ͘ � mǇĞůŝŬ� ŝĕŝŶ� ǇĂƉŦůĂŶ� ďĂƔǀƵƌƵ�
ĞŶ�ĕŽŬ�ϯϬ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�^ĞŶĚŝŬĂ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵͲ
ůƵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ƌĞĚĚĞĚŝůŵĞĚŝŒŝ�ƚĂŬĚŝƌĚĞ�ƺǇĞůŝŬ�
ŬĂďƵů� ĞĚŝůŵŝƔ� ƐĂǇŦůŦƌ͘ � ^ĞŶĚŝŬĂ� ƺǇĞůŝŒŝ� ŬĞƐŝŶͲ
ůĞƔĞŶ� ŬĂŵƵ�ŐƂƌĞǀůŝƐŝŶŝŶ� ďĂƔǀƵƌƵ�ďĞůŐĞƐŝŶŝŶ�
ďŝƌ�ƂƌŶĞŒŝ�ƺǇĞŶŝŶ�ŬĞŶĚŝƐŝŶĞ�ǀĞƌŝůŝƌ͕ �ďŝƌ�ƂƌŶĞŒŝ�
ƐĞŶĚŝŬĂĚĂ�ŬĂůŦƌ͕ �ďŝƌ�ƂƌŶĞŒŝ�ƺǇĞůŝŬ�ƂĚĞŶƟƐŝŶĞ�
ĞƐĂƐ�ŽůŵĂŬ�ǀĞ�ĚŽƐǇĂƐŦŶĚĂ�ƐĂŬůĂŶŵĂŬ�ƺǌĞƌĞ�
ŝƔǀĞƌĞŶĞ�ǀĞƌŝůŝƌ͘

ĐͿ� ,ĂŬůŦ�ďŝƌ�ƐĞďĞƉ�ŐƂƐƚĞƌŝůŵĞĚĞŶ�ƺǇĞůŝŒŝ�ŬĂďƵů�
ĞĚŝůŵĞǇĞŶ�ďĂƔǀƵƌƵ�ƐĂŚŝďŝŶŝŶ�ďƵ�ŬĂƌĂƌŦŶ�ŬĞŶͲ
ĚŝƐŝŶĞ�ƚĞďůŝŒ�ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ŝƟďĂƌĞŶ�ϯϬ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶͲ
ĚĞ� ŐƂƌĞǀůŝ� ǇĂƌŐŦ� ŽƌŐĂŶŦŶĂ� ĚĂǀĂ� ĂĕŵĂ� ŚĂŬŬŦ�
ǀĂƌĚŦƌ͘

ĚͿ� mǇĞůĞƌ͕ �ƐĞŶĚŝŬĂ�ƚƺǌƺŒƺ�ŝůĞ�ďƵŶĂ�ďĂŒůŦ�ǇƂŶĞƚͲ
ŵĞůŝŬůĞƌĚĞ�ŐƂƐƚĞƌŝůĞŶ�ŚƵƐƵƐůĂƌĂ͕�ŐĞŶĞů�ŬƵƌƵů�



ϭϴ

ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶĂ� ƵǇŐƵŶ� ŚĂƌĞŬĞƩĞ� ďƵůƵŶŵĂǇŦ� ŬĂͲ
ďƵů�ĞĚĞƌůĞƌ͘

D�����ϳ�Ͳ�mz�>7<��7��d/

^ĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ƂĚĞǇĞĐĞŒŝ�ĂŝĚĂƚ�ŵŝŬƚĂƌŦ͕�ƺǇĞͲ
ŶŝŶ�ĂůĚŦŒŦ�ŵĂĂƔŦŶ�ĚĂŵŐĂ�ǀĞƌŐŝƐŝ�ŵĂƚƌĂŚŦŶĂ�ĞƐĂƐ�
ŽůĂŶ�ŵŝŬƚĂƌŦŶŦŶ�ďŝŶĚĞ�ϴ͛ŝĚŝƌ͘ �zƵƌƚ�ĚŦƔŦŶĚĂ�ĕĂůŦƔĂŶ�
ƐĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞůĞƌŝ� ŝĕŝŶ�ĂŝĚĂƚ�ŵŝŬƚĂƌŦ͕�ƺǇĞŶŝŶ�ĂůĚŦŒŦ�
ŵĂĂƔŦŶ�ĚĂŵŐĂ�ǀĞƌŐŝƐŝ�ŵĂƚƌĂŚŦŶĂ�ĞƐĂƐ�ŽůĂŶ�ŵĂƚͲ
ƌĂŚŦŶŦŶ�ďŝŶĚĞ�ϱ͛ŝĚŝƌ͘ ��ŝĚĂƚůĂƌŦŶ�ƚŽƉůĂŶŵĂ͕�ƐĂŬůĂŶͲ
ŵĂ�ǀĞ�ŬƵůůĂŶŵĂ�ďŝĕŝŵŝ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ĚƺǌĞŶůĞŶŝƌ͘

D�����ϴ�Ͳ�mz�>7)7E���s�D/

mǇĞůĞƌŝŶ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶĚĞŶ�ĚŽůĂǇŦ�ŐƂƌĞǀͲ
ůĞƌŝŶĞ�ƐŽŶ�ǀĞƌŝůŵĞƐŝ�ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ�ǇĂƌŐŦ�ƐƺƌĞĐŝ�ƚĂͲ
ŵĂŵůĂŶŦŶĐĂǇĂ�ŬĂĚĂƌ�ƺǇĞůŝŬ�ŚĂŬůĂƌŦ�ĚĞǀĂŵ�ĞĚĞƌ͘

D�����ϵ�Ͳ�mz�>7<d�E��zZ/>D�

ĂͿ� ,Ğƌ� ƺǇĞ� ŐĞƌĞŬĕĞ� ďĞůŝƌƚŵĞŬƐŝǌŝŶ� ŝƐƚĞĚŝŒŝ� ǌĂͲ
ŵĂŶ� ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĂǇƌŦůĂďŝůŝƌ͘ � mǇĞůŝŬƚĞŶ� ĂǇƌŦůŵĂ�
ƂŶĐĞĚĞŶ�ǀĂƌ�ŽůĂŶ�ĂŝĚĂƚ�ďŽƌĕůĂƌŦŶŦ�ǀĞ�ǇƺŬƺŵͲ
ůƺůƺŬůĞƌŝŶŝ�ŽƌƚĂĚĂŶ�ŬĂůĚŦƌŵĂǌ͘



ϭϵ

ďͿ� mǇĞůŝŬƚĞŶ� ĕĞŬŝůŵĞ͕� ĕĞŬŝůŵĞŬ� ŝƐƚĞǇĞŶ� ŬĂŵƵ�
ĞŵĞŬĕŝƐŝ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ� ϯ� ŶƺƐŚĂ� ŽůĂƌĂŬ� ĚŽůĚƵͲ
ƌƵůƵƉ͕� ŝŵǌĂůĂŶĂŶ� ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĕĞŬŝůŵĞ� ďŝůĚŝƌŝͲ
ŵŝŶŝŶ� ŬƵƌƵŵƵŶĂ� ǀĞƌŝůŵĞƐŝ� ŝůĞ� ŐĞƌĕĞŬůĞƔŝƌ͘ �
<ƵƌƵŵ�ŐƂƌĞǀůŝƐŝ͕�ŬĂǇŦƚ�ŶƵŵĂƌĂƐŦ�ŝůĞ�ƚĂƌŝŚ�ǀĞƌŝͲ
ůĞŶ�ĕĞŬŝůŵĞ�ďŝůĚŝƌŝŵŝŶŝŶ�ďŝƌ�ŶƺƐŚĂƐŦŶŦ�ĚĞƌŚĂů�
ƺǇĞǇĞ�ǀĞƌŵĞŬ�ǌŽƌƵŶĚĂĚŦƌ͘ �<ĂŵƵ�ŝƔǀĞƌĞŶŝ�ďŝůͲ
ĚŝƌŝŵŝŶ�ďŝƌ�ƂƌŶĞŒŝŶŝ�ϭϱ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂǇĂ�
ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘

ĐͿ� mǇĞůŝŬƚĞŶ�ĕĞŬŝůŵĞ͕�ŬĂŵƵ�ŝƔǀĞƌĞŶŝŶĞ�ďĂƔǀƵƌͲ
ŵĂ�ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ŝƟďĂƌĞŶ�ϯϬ�ŐƺŶ�ƐŽŶƌĂ�ŐĞĕĞƌůŝ�
ŽůƵƌ͘

D�����ϭϬ�Ͳ�mz�>7<d�E��/<�Z/>D�͕��^</z��
�>/ED��s��mz�>7)7E��mbD�^7

mǇĞůŝŬƚĞŶ� ĕŦŬĂƌŦůŵĂǇŦ� ŐĞƌĞŬƟƌĞĐĞŬ� ƚƵƚƵŵ� ǀĞ�
ĚĂǀƌĂŶŦƔůĂƌĚĂ�ďƵůƵŶĚƵŒƵ�ďŝůĚŝƌŝůĞŶ�ƺǇĞŶŝŶ�ĚƵƌƵͲ
ŵƵ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ŝŶĐĞůĞŶŝƌ͘ �
�Ƶ� ƚƵƚƵŵ� ǀĞ� ĚĂǀƌĂŶŦƔůĂƌŦŶ� ƐĂďŝƚ� ŐƂƌƺůĚƺŒƺŶĚĞ�
ƺǇĞůŝŒŝ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ĂƐŬŦǇĂ�ĂůŦŶŦƌ�ǀĞ�
ŝŚƌĂĕ�ŝƐƚĞŵŝǇůĞ�ŝůŬ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĂ�ŐƂƚƺƌƺůƺƌ͘
ϭͲ��ƔĂŒŦĚĂ�ďĞůŝƌƟůĞŶ�ŶĞĚĞŶůĞƌůĞ�ƺǇĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵͲ



ϮϬ

ƌƵůƵŶƵŶ�ŝƐƚĞŵŝ�ǀĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŬĂƌĂƌŦǇůĂ�ƐĞŶĚŝŬĂͲ
ĚĂŶ�ĕŦŬĂƌƨůĂďŝůŝƌ͘

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ĂŶĂ� ƚƺǌƺŒƺŶĞ͕� ŐĞŶĞů� ŚƺŬƺŵůĞƌĞ͕�
ǇĞƚŬŝůŝ�ŬƵƌƵůůĂƌŦŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶĂ͕�ƐĞŶĚŝŬĂ�ƉƌŽŐƌĂͲ
ŵŦŶĂ�ĂǇŬŦƌŦ�ŚĂƌĞŬĞƚ�ĞƚŵĞŬ͕

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŝůŬĞůĞƌŝŶĞ͕�ĂŵĂĕůĂƌŦŶĂ�ǀĞ�ŚĞĚĞĨͲ
ůĞƌŝŶĞ�ƵǇŵĂǇĂŶ�ĞǇůĞŵůĞƌĚĞ�ďƵůƵŶŵĂŬ�ǀĞǇĂ�
ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ĂŵĂĕ� ǀĞ� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝŶ� ŐĞƌĕĞŬͲ
ůĞƔŵĞƐŝŶŝ� ĞŶŐĞůůĞŵĞǇĞ� ĕĂůŦƔŵĂŬ͕� ƂǌƺƌƐƺǌ�
ŽůĂƌĂŬ�ƺƐƚ�ƺƐƚĞ�ϯ�ĂǇ�ĂŝĚĂƚ�ƂĚĞŵĞŵĞŬ͘

DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵŶĐĂ� ǀĞƌŝůĞŶ� ĕŦŬĂƌŵĂ� ŬĂƌĂͲ
ƌŦ͕� ƺǇĞǇĞ� ǀĞ� ŝƔǀĞƌĞŶĞ� ǇĂǌŦ� ŝůĞ� ďŝůĚŝƌŝůŝƌ͘ � �ŦŬĂƌŵĂ�
ŬĂƌĂƌŦŶĂ� ŬĂƌƔŦ� ƺǇĞ͕� ďŝůĚŝƌŝŵ� ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ� ŝƟďĂƌĞŶ�
ϭϱ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ŐƂƌĞǀůŝ�ŵĂŚŬĞŵĞǇĞ�ŝƟƌĂǌ�ĞĚĞďŝůŝƌ͘ �
DĂŚŬĞŵĞ�Ϯ�ĂǇ� ŝĕŝŶĚĞ�ŬĞƐŝŶ�ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŝƌ͘ �mǇĞůŝŬͲ
ƚĞŶ�ĕŦŬĂƌŦůŵĂ�ŬĂƌĂƌŦ�ŬĞƐŝŶůĞƔŝŶĐĞǇĞ�ŬĂĚĂƌ�ĂƐŬŦĚĂ�
ŬĂůŦƌ͘

ϮͲ��ƔĂŒŦĚĂ�ďĞůŝƌƟůĞŶ�ĚƵƌƵŵůĂƌĚĂ�ƺǇĞůŝŬ�ĚƺƔĞƌ͘

ĂͿ� mǇĞŶŝŶ�ŚŝǌŵĞƚ�ŬŽůƵŶĚĂŶ�ĂǇƌŦůŵĂƐŦ͕

ďͿ� mǇĞŶŝŶ�ƂůŵĞƐŝ͕



Ϯϭ

ĐͿ� �ŵĞŬůŝ� ŽůĂŶ� ƺǇĞŶŝŶ� ƺǇĞůŝŒŝ� ĚƺƔĞƌ͕ � ďƵ� ƺǇĞ�
ƐĞŶĚŝŬĂ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶĚĂ� ŐƂƌĞǀůŝ� ŝƐĞ� ŐƂƌĞǀŝ� ĚƂͲ
ŶĞŵ�ƐŽŶƵŶĂ�ŬĂĚĂƌ�ĚĞǀĂŵ�ĞĚĞƌ͘

ϯͲ�mǇĞůŝŬƚĞŶ�ĕŦŬĂƌŵĂ�ŝĕŝŶ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵͲ
ŶƵŶ��ĞŬůĞŶŵĞǇĞĐĞŒŝ��ƵƌƵŵůĂƌ

ĂͿ� �ŽĐƵŬ�ŝŚŵĂů�ǀĞ�ŝƐƟƐŵĂƌŦ͕

ďͿ� dĂĐŝǌ͕�ƚĞĐĂǀƺǌ�ǀĞ�ŬĂĚŦŶĂ�ǇƂŶĞůŝŬ�ƔŝĚĚĞƚ͕

ĐͿ� 7ƔŬĞŶĐĞǇĞ�ŬĂƨůŵĂ�ǀĞ�ŝƔŬĞŶĐĞǇŝ�ŝǌůĞŵĞ͕

ĚͿ� ZƺƔǀĞƚ�ǀĞ�ǇŽůƐƵǌůƵŬ�ǇĂƉŵĂŬ͘

m�mE�m��P>mD
^�E�7<�E/E�KZ'�E>�Z/

D�����ϭϭ�Ͳ�^�E�7<��KZ'�E>�Z/

�͘�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ��ŽƌƵŶůƵ�KƌŐĂŶůĂƌŦ͗

ϭͲ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ

ϮͲ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ

ϯͲ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ

ϰͲ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ



ϮϮ

�͘�bƵďĞ��ŽƌƵŶůƵ�KƌŐĂŶůĂƌŦ͗

ϭͲ�bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ

ϮͲ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ

ϯͲ�bƵďĞ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ

ϰͲ�bƵďĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ

D�����ϭϮ�Ͳ�^�E�7<���7)�Z�KZ'�E>�Z/

�͘�D�Z<����7)�Z�KZ'�E>�Z/

ϭͲ��ĂƔŬĂŶůĂƌ�<ƵƌƵůƵ

ϮͲ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ

�͘�bh����7)�Z�KZ'�E>�Z/

ϭͲ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ

ϮͲ�7ů�ǀĞ�7ůĕĞ�dĞŵƐŝůĐŝůŝŒŝ

�͘�7bz�Z7�KZ'�E/

Ͳ�7ƔǇĞƌŝ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ



Ϯϯ

�PZ�mE�m��P>mD
^�E�7<�E/E�D�Z<���'�E�>�<hZh>h

D�����ϭϯ�Ͳ�^�E�7<��D�Z<���'�E�>�
<hZh>hEhE�K>hbhDh

^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ͕�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĞŶ�ƺƐƚ�
ǀĞ�ĞŶ�ǇĞƚŬŝůŝ�ŽƌŐĂŶŦĚŦƌ͘ �'ĞŶĞů�<ƵƌƵů͕�ƔƵďĞ�ŐĞŶĞů�
ŬƵƌƵůůĂƌŦŶĐĂ� ƐĞĕŝůŵŝƔ� ϯϬ͘ϬϬϬ� ƺǇĞǇĞ� ŬĂĚĂƌ� ϱϬϬ͕�
ďƵŶƵŶ�ƺǌĞƌŝŶĚĞŬŝ�ŚĞƌ�ϭϬϬ�ƺǇĞ�ŝĕŝŶ�ϭ�ĚĞůĞŐĞ�ĂƌͲ
ƨƌŦŵŦ�ŝůĞ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�ǀĞ��ĞͲ
ŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ�ĂƐŦů�ƺǇĞůĞƌŝ�ŐĞŶĞů�ŬƵƌƵůĂ�ĚĞůĞŐĞ�
ŽůĂƌĂŬ�ŬĂƨůŦƌůĂƌ͘

DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞ� �ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ�
ƺǇĞůĞƌŝ� ƚŽƉůĂŵ� ĚĞůĞŐĞ� ƐĂǇŦƐŦŶĚĂŶ� ĕŦŬĂƌŦůĚŦŬƚĂŶ�
ƐŽŶƌĂ�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƚŽƉůĂŵ�ƺǇĞ�ƐĂǇŦƐŦ�ŐĞƌŝǇĞ�ŬĂůĂŶ�
ĚĞůĞŐĞ�ƐĂǇŦƐŦŶĂ�ďƂůƺŶƺƌ͘ ��ƂǇůĞĐĞ�ϭ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĞĕͲ
ŵĞŬ�ŝĕŝŶ�ŐĞƌĞŬůŝ�ĂŶĂŚƚĂƌ�ƐĂǇŦ�ďƵůƵŶƵƌ͘ �,Ğƌ�ƔƵďĞͲ
ŶŝŶ�ƚŽƉůĂŵ�ƺǇĞ�ƐĂǇŦƐŦ�ĂŶĂŚƚĂƌ�ƐĂǇŦǇĂ�ďƂůƺŶĞƌĞŬ�
Ž� ƔƵďĞŶŝŶ� ŐĞŶĞů� ŬƵƌƵůƵŶĚĂ� ƐĞĕŝůĞĐĞŬ� ĚĞůĞŐĞ�
ƐĂǇŦƐŦ� ďƵůƵŶƵƌ͘ � zƵŬĂƌŦĚĂŬŝ� ŚƺŬƺŵůĞƌĞ� ŐƂƌĞ� ďĞͲ
ůŝƌůĞŶĞŶ�ĚĞůĞŐĞ�ƚŽƉůĂŵŦ�ŝůĞ�ƚŽƉůĂŵ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĂǇŦƐŦ�



Ϯϰ

ĂƌĂƐŦŶĚĂŬŝ�ĨĂƌŬ�ŬĂĚĂƌ�ĚĞůĞŐĞůŝŬ�ǇĂƉŦůĂŶ�ďƂůŵĞ�ŝƔͲ
ůĞŵůĞƌŝ�ƐŽŶƵĐƵ�ĞŶ�ĨĂǌůĂ�ŬƺƐƺƌĂƨ�ďƵůƵŶĂŶůĂƌĚĂŶ�
ďĂƔůĂŵĂŬ�ƺǌĞƌĞ�ƔƵďĞůĞƌĞ�ďŝƌĞƌ�ĚĞůĞŐĞ�ĚĂŚĂ�ŽůͲ
ŵĂŬ�ƺǌĞƌĞ�ďƂůƺƔƚƺƌƺůƺƌ͘ ��Ƶ�ďƂůƺƔƺŵĚĞŶ�ƐŽŶƌĂ�
ĚĂ�ĞŬƐŝŬ�ĚĞůĞŐĞůŝŬ�ŬĂůŦƌƐĂ͕�ĞŶ�ĕŽŬ�ƺǇĞůŝ�ƔƵďĞůĞƌͲ
ĚĞŶ�ďĂƔůĂǇĂƌĂŬ�ŚĞƌ�ƔƵďĞǇĞ�ďŝƌĞƌ�ĚĞůĞŐĞůŝŬ�ĚĂŚĂ�
ǀĞƌŝůŵĞŬ�ƐƵƌĞƟǇůĞ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĂǇŦƐŦ�ƚĂŵĂŵůĂŶŦƌ͘

,Ğƌ�ƔƵďĞ�ŐĞŶĞů�ŬƵƌƵůƵŶĚĂ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�
<ƵƌƵůƵ� ĚĞůĞŐĞůĞƌŝ� Őŝǌůŝ� ŽǇůĂ� ƐĞĕŝůŝƌ͘ � �Ƶ� ƐĞĕŝŵĚĞ�
ĚĞůĞŐĞ�ĂĚĂǇůĂƌŦ�ĂůĚŦŬůĂƌŦ�ŽǇ�ƐĂǇŦƐŦŶĂ�ŐƂƌĞ�ĞŶ�ĕŽŬ�
ŽǇ�ĂůĂŶĚĂŶ�ďĂƔůĂŵĂŬ�ƺǌĞƌĞ�ƐŦƌĂůĂŶŦƌůĂƌ�ǀĞ�ƔƵďĞͲ
ŶŝŶ�ƐĞĕĞĐĞŒŝ�ƐĂǇŦĚĂ�ĂĚĂǇ͕ �ĚĞůĞŐĞ�ƐŦĨĂƨŶŦ�ŬĂǌĂŶŦƌ͘ �
�ĞůĞŐĞůĞƌ�ĂƐŦů�ǀĞ�ǇĞĚĞŬ�ŽůĂƌĂŬ�ĂǇƌŦ�ĂǇƌŦ�ŐƵƌƵƉůĂƌ�
ŚĂůŝŶĚĞ�ŐƂƐƚĞƌŝůĞŵĞǌ͘�^ĞĕŝůĞŶ�ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶ�ůŝƐƚĞƐŝ�
'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌĞ�ǇŽůůĂŶŦƌ͘

^ĞĕŝůĞŶ�ĚĞůĞŐĞůĞƌ͕ �ƐĞĕŝůĚŝŒŝ�ƔƵďĞŶŝŶ�ƐĞĕŝŵ�ďƂůŐĞͲ
ƐŝŶĚĞŶ�ďĂƔŬĂ�ďŝƌ�ƐĞĕŝŵ�ďƂůŐĞƐŝŶĞ�ŐŝƚƐĞůĞƌ�ĚĂŚŝ͕�
ƔƵďĞ�ŐĞŶĞů�ŬƵƌƵůƵŶĚĂ�ǇĞŶŝ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĞĕŝŵŝ�ǇĂƉŦͲ
ůŦŶĐĂǇĂ� ŬĂĚĂƌ� ĚĞůĞŐĞůŝŬůĞƌŝŶŝ� ŬŽƌƵƌůĂƌ͘ �,ĞƌŚĂŶŐŝ�
ďŝƌ� ŶĞĚĞŶůĞ� ŝƔƚĞŶ� ĂǇƌŦůĂŶ� ƺǇĞŶŝŶ� ƺǇĞůŝŒŝ� ƐŽŶĂ�
ĞƌĞŶĞ�ŬĂĚĂƌ�ĚĞůĞŐĞůŝŒŝ�ĚĞǀĂŵ�ĞĚĞƌ͘



Ϯϱ

D�����ϭϰ�Ͳ�^�E�7<��D�Z<���'�E�>�<hZh>h�
dKW>�Ed/���D�E/�s��dKW>�Ed/��^�^>�Z/

DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵ� ϯ� ǇŦůĚĂ� ďŝƌ� ^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌͲ
ŬĞǌŝ͛ŶŝŶ�ďƵůƵŶĚƵŒƵ�ǇĞƌĚĞ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĂ�
ĕĂŒƌŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ǇĂƉŦůŦƌ͘ �dŽƉůĂŶͲ
ƨŶŦŶ� ǇĞƌŝ͕� ŐƺŶƺ͕� ƐĂĂƟ͕� ŝůŬ� ƚŽƉůĂŶƨĚĂ� ĕŽŒƵŶůƵŬ�
ƐĂŒůĂŶĂŵĂĚŦŒŦ� ƚĂŬĚŝƌĚĞ� ŝŬŝŶĐŝ� ƚŽƉůĂŶƨŶŦŶ� ǇĞƌŝ͕�
ŐƺŶƺ�ǀĞ�ƐĂĂƟ�ŝůĞ�ŐƺŶĚĞŵ͕�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĐĂ�ƐĂƉƚĂŶĂĐĂŬ�ĚĞůĞŐĞ�ůŝƐƚĞůĞƌŝ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ϭϱ�
ŐƺŶ�ƂŶĐĞĚĞŶ�ďƂůŐĞŶŝŶ�ĞŶ�ďƺǇƺŬ�ŵƺůŬŝ�ĂŵŝƌŝŶĞ�
ǀĞ�^Ğĕŝŵ�<ƵƌƵůƵ��ĂƔŬĂŶůŦŒŦŶĂ�ǀĞƌŝůŝƌ͘ �KŶĂǇůĂŶĂŶ�
ůŝƐƚĞ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶƨǇĂ� ŝůŝƔŬŝŶ� ĚŝŒĞƌ� ŚƵƐƵƐůĂƌ� 'ĞŶĞů�
<ƵƌƵůƵŶ�ƚŽƉůĂŶƨ�ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ϳ�ŐƺŶ�ƂŶĐĞ�ƐĞŶĚŝŬĂ�
ďŝŶĂƐŦŶĚĂ�ĂƐŦůŵĂŬ�ƐƵƌĞƟ�ŝůĞ�ŝůĂŶ�ĞĚŝůŝƌ͘ �7ůĂŶ�ƐƺƌĞͲ
Ɛŝ� ϯ� ŐƺŶĚƺƌ͘ � 7ůĂŶ� ƐƺƌĞƐŝ� ŝĕŝŶĚĞ� ůŝƐƚĞǇĞ�ǇĂƉŦůĂĐĂŬ�
ŝƟƌĂǌůĂƌ�ŚĂŬŝŵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ŝŶĐĞůĞŶŝƌ�ǀĞ�ĞŶ�ŐĞĕ�Ϯ�
ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ŬĞƐŝŶ�ŽůĂƌĂŬ�ŬĂƌĂƌĂ�ďĂŒůĂŶŦƌ͘ ��Ƶ�ƐƵƌĞƚͲ
ůĞ� ŬĞƐŝŶůĞƔĞŶ� ůŝƐƚĞůĞƌ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶƨǇĂ� ŝůŝƔŬŝŶ� ĚŝŒĞƌ�
ŚƵƐƵƐůĂƌ� ŚĂŬŝŵ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ� ŽŶĂǇůĂŶĂƌĂŬ͕� ƐĞŶĚŝͲ
ŬĂǇĂ� ŐƂŶĚĞƌŝůŝƌ͘ � 7Ŭŝ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů� ƚŽƉůĂŶƨƐŦ� ĂƌĂͲ
ƐŦŶĚĂŬŝ�ĚƂŶĞŵĞ�Ăŝƚ� ĨĂĂůŝǇĞƚ� ƌĂƉŽƌƵ͕�ĚĞŶĞƚůĞŵĞ�
ŬƵƌƵůƵ�ƌĂƉŽƌƵ�ǀĞ�ŐĞůĞĐĞŬ�ĚƂŶĞŵŝŶ�ƚĂŚŵŝŶŝ�ďƺƚͲ



Ϯϲ

ĕĞƐŝ� ĚĞ� ƚŽƉůĂŶƨ� ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ϭϱ�ŐƺŶ�ƂŶĐĞƐŝŶĚĞŶ�
ĚĞůĞŐĞůĞƌĞ�ďŝůĚŝƌŝůŝƌ͘

D�����ϭϱ�Ͳ�D�Z<���'�E�>�<hZh>hEhE�
dKW>�Ed/^/�s����>/bD��b�<>7

dŽƉůĂŶƨ� ǇĞƚĞƌ� ƐĂǇŦƐŦ� ƚƺǌƺŬƚĞ� ĂǇƌŦĐĂ� ƂŶŐƂƌƺůĞŶ�
ŚƵƐƵƐůĂƌ� ĚŦƔŦŶĚĂ� ƚŽƉůĂŵ� ĚĞůĞŐĞ� ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ� ƐĂůƚ�
ĕŽŒƵŶůƵŒƵĚƵƌ͘ � 7ůŬ� ƚŽƉůĂŶƨĚĂ�ĕŽŒƵŶůƵŬ�ƐĂŒůĂŶĂͲ
ŵĂǌ�ŝƐĞ�ĚƵƌƵŵ�ƚƵƚĂŶĂŬůĂ�ƚĞƐƉŝƚ�ĞĚŝůĚŝŬƚĞŶ�ƐŽŶƌĂ�
ŝŬŝŶĐŝ� ƚŽƉůĂŶƨ͕� ŝůĂŶ� ĞĚŝůĞŶ� ǀĞ� ďŝůĚŝƌŝůĞŶ� ƚĂƌŝŚƚĞ�
ǇĂƉŦůŦƌ͘ � 7ŬŝŶĐŝ�ƚŽƉůĂŶƨĚĂ�ĕŽŒƵŶůƵŬ�ĂƌĂŶŵĂǌ͘��ŶͲ
ĐĂŬ�ďƵ� ƐĂǇŦ� ƚŽƉůĂŵ�ĚĞůĞŐĞ� ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ϭͬϯ͛ƺŶĚĞŶ�
Ăǌ�ŽůĂŵĂǌ͘�dŽƉůĂŶƨ�ǇŽŬůĂŵĂǇůĂ�ďĂƔůĂƌ͕ �ĕŽŒƵŶůƵŬ�
ŵĞǀĐƵƚ� ŝƐĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ŐƂƌĞǀůŝ� ƺǇĞƐŝ͕�
ĚƵƌƵŵƵ�ďŝůĚŝƌĚŝŬƚĞŶ�ƐŽŶƌĂ��ĂƔŬĂŶůŦŬ��ŝǀĂŶŦ�ŝĕŝŶ�
�ĂƔŬĂŶ͕�ŝŬŝ��ĂƔŬĂŶ�zĂƌĚŦŵĐŦƐŦ�ǀĞ�ƺĐ�ǇĂǌŵĂŶ�ƺǇĞ͕�
ĂĕŦŬ�ŽǇůĂŵĂ�ŝůĞ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

D�����ϭϲ�Ͳ�D�Z<���'�E�>�<hZh>�<�Z�Z�
z�d�Z�^�z/^/�s��Kz>�D�

'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŬĂƌĂƌ�ǇĞƚĞƌ�ƐĂǇŦƐŦ͕�ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ŬĂƨůĂŶ�
ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵĚƵƌ͘ � �ŶĐĂŬ� ďƵ� ƐĂǇŦ�
ƚŽƉůĂŵ� ĚĞůĞŐĞ� ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ� ϭͬϰ͛ƺŶĚĞŶ� Ăǌ� ŽůĂŵĂǌ͘�



Ϯϳ

7ŬŝŶĐŝ� ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ŬĂƨůĂŶ�ĚĞůĞŐĞ� ƐĂǇŦƐŦ� ƚĂŵ�ƐĂǇŦͲ
ŶŦŶ�ϭͬϰ�ƺŶĚĞŶ�Ăǌ�ŽůĚƵŒƵ�ƚĂŬĚŝƌĚĞ͕�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�
ǇĞŶŝ� ƚŽƉůĂŶŵĂ� ƚĂƌŝŚŝ� ďĞůŝƌůĞǇĞƌĞŬ�ĚĂŒŦůŦƌ͘ � dƺǌƺŬ�
ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌŝŶĚĞ�ŬĂƌĂƌ�ǇĞƚĞƌ�ƐĂǇŦƐŦ�Ϯϱϭ͛Ěŝƌ͘ �zĂƐĂͲ
ůĂƌŦŶ� ǌŽƌƵŶůƵ� ŬŦůĚŦŒŦ� ĚƵƌƵŵůĂƌĚĂ� ǇĞƚŬŝůŝ�ŵĂŬĂŵ�
ǇĂ�ĚĂ�ǇĂƌŐŦ�ŽƌŐĂŶŦŶŦŶ� ƚĂůĞďŝ� ŝůĞ�ǇĂƉŦůĂĐĂŬ� ƚƺǌƺŬ�
ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌŝŶĚĞ� ƚŽƉůĂŶĂĐĂŬ� ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ� ŐĞŶĞů�
ŬƵƌƵůĚĂ͕�ƚŽƉůĂŶƨŶŦŶ�ƚŽƉůĂŵ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĂǇĂƐŦŶŦŶ�ĞŶ�
Ăǌ�ϭͬϯ͛ƺ�ŝůĞ�ĂĕŦůŵĂƐŦ�ǀĞ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶ�ƚŽƉůĂŵ�ĚĞůĞŐĞ�
ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ĞŶ�Ăǌ�ϭͬϰ͛ƺ�ŝůĞ�ĂůŦŶŵĂƐŦ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŚƺŬƺŵͲ
ler aranmaz.

D�����ϭϳ�Ͳ�Kz�b�<>7
ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ǌŽƌƵŶůƵ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ� ƐĞĕŝŵůĞƌŝ� Őŝǌůŝ�

ŽǇ͕ �ĂĕŦŬ�ƚĂƐŶŝĨ�ƵƐƵůƺǇůĞ�ǇĂƉŦůŦƌ͘
ďͿ� �ŝŒĞƌ�ďƺƚƺŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌ�ĂĕŦŬ�ŽǇůĂŵĂǇůĂ�ĂůŦŶŦƌ͘
ĐͿ� ,Ğƌ� ĚĞůĞŐĞŶŝŶ� ƚĞŬ� ŽǇ� ŚĂŬŬŦ� ǀĂƌĚŦƌ͘ � �Ƶ� ŚĂŬ�

ĚĞǀƌĞĚŝůĞŵĞǌ͘

D�����ϭϴ�Ͳ�K>�)�Em^dm�D�Z<���'�E�>�
<hZh>�dKW>�Ed/^/

DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� ǀĞǇĂ� DĞƌŬĞǌ� �ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵͲ
ƌƵůƵ�ŐĞƌĞŬůŝ�ŐƂƌĚƺŒƺ�ŚĂůůĞƌĚĞ�ǀĞǇĂ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�



Ϯϴ

ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶŝŶ� ǇĂ�ĚĂ� ƐĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ϭͬϱ͛ŝŶŝŶ�
ǇĂǌŦůŦ�ŝƐƚĞŒŝ�ƺǌĞƌŝŶĞ�ĞŶ�ŐĞĕ�ϲϬ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�'ĞŶĞů�
<ƵƌƵů� ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ� ŽůĂƌĂŬ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ � KůĂŒĂŶƺƐƚƺ�
'ĞŶĞů� <ƵƌƵů� ƚŽƉůĂŶƨƐŦ� ŝĕŝŶ� ǇĂƉŦůĂŶ� ŝƐƚĞŬůĞƌĚĞ�
ƚŽƉůĂŶƨŶŦŶ� ǇĂƉŦůŵĂ� ŐĞƌĞŬĕĞůĞƌŝ� ďĞůŝƌƟůŝƌ͘ � 'ĞŶĞů�
<ƵƌƵůĂ�ĕĂŒƌŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�
ǇĂƉŦůŦƌ͘ �'ƺŶĚĞŵ�ĚŦƔŦ�ŬŽŶƵůĂƌ�ŐƂƌƺƔƺůĞŵĞǌ͕�ƂŶĞͲ
ƌŝůĞƌĚĞ� ďƵůƵŶƵůĂŵĂǌ͘� KůĂŒĂŶƺƐƚƺ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů�
ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĚĂ�ĚĂ�KůĂŒĂŶ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů� dŽƉůĂŶƨƐŦ�
ŚƺŬƺŵůĞƌŝ�ŐĞĕĞƌůŝĚŝƌ͘

D�����ϭϵ�Ͳ�D�Z<���'�E�>�<hZh>hEhE�
'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ͕� ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĞŶ�ǇĞƚŬŝůŝ�ŽƌͲ
ŐĂŶŦĚŦƌ͘ �'ĞŶĞů� <ƵƌƵů� ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĚĂ� ŐƺŶĚĞŵĚĞŬŝ�
ŬŽŶƵůĂƌ� ŐƂƌƺƔƺůƺƌ͕ � ŐƺŶĚĞŵĞ� ŵĂĚĚĞ� ĞŬůĞŶŵĞͲ
Ɛŝ͕�ŬĂƨůĂŶ�ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶ�ϭͬϭϬ͛ƵŶƵŶ�ǇĂǌŦůŦ�ƚĞŬůŝĮ�ŝůĞ�
ŵƺŵŬƺŶĚƺƌ͘

'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶ�ďĂƔůŦĐĂ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ƔƵŶůĂƌĚŦƌ͘

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŐĞŶĞů� ƉŽůŝƟŬĂůĂƌŦŶŦ� ďĞůŝƌůĞŵĞŬ͕�
kararlar almak.



Ϯϵ

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ƚƺǌƺŒƺŶĚĞŬŝ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌŝ�ŐƂƌƺƔŵĞŬ�
ǀĞ�ŬĂƌĂƌĂ�ďĂŒůĂŵĂŬ͘

ĐͿ� DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ͕��ĞŶĞƚůĞŵĞ�ǀĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵͲ
ƌƵůƵ� ƌĂƉŽƌůĂƌŦŶŦŶ� ŐƂƌƺƔƺůĞƌĞŬ� ŽŶĂǇůĂŶŵĂƐŦ�
ǀĞ� ŐĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ƐŽƌƵŵůƵůĂƌ� ŚĂŬŬŦŶĚĂ� ǇĂƐĂů�
ŬŽǀƵƔƚƵƌŵĂ�ĂĕŦůŵĂƐŦŶĂ�ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŵĞŬ͘

ĚͿ� �ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ͕�ĚŝƐŝƉůŝŶĞ�ŝůŝƔŬŝŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦͲ
ŶŦ�ŐƂƌƺƔĞƌĞŬ�ŬĂƌĂƌĂ�ďĂŒůĂŵĂŬ͘

ĞͿ� DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ƐƵŶƵůĂŶ�ďƺƚĕĞǇŝ�
ŐƂƌƺƔĞƌĞŬ�ŬĂƌĂƌĂ�ďĂŒůĂŵĂŬ͘

ĨͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ƚƺǌƺŒƺŶĚĞ�ƂŶŐƂƌƺůĞŶ͕�DĞƌŬĞǌ�<ĂƌĂƌ�
KƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ� ĂƐŝů� ǀĞ� ǇĞĚĞŬ� ƺǇĞůĞƌŝŶŝ� ǀĞ� ƺƐƚ�
ŬƵƌƵů�ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶŝ�ƐĞĕŵĞŬ͘

ŐͿ� zƵƌƚ�ŝĕŝŶĚĞŬŝ�ǀĞǇĂ�ǇƵƌƚ�ĚŦƔŦŶĚĂŬŝ�ƺƐƚ�ŬƵƌƵůƵƔͲ
ůĂƌĂ�ƺǇĞ�ŽůŵĂǇĂ�ǀĞǇĂ�ƺǇĞůŝŬƚĞŶ�ĕĞŬŝůŵĞǇĞ�ŬĂͲ
ƌĂƌ�ǀĞƌŵĞŬ͘

ŚͿ� �ǇŶŦ�ŚŝǌŵĞƚ�ŬŽůƵŶĚĂ�ŽůĂŶ�ďŝƌ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ŝůĞ�ďŝƌͲ
ůĞƔŵĞǇĞ�ǀĞǇĂ�ŽŶĂ�ŬĂƨůŵĂǇĂ�ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŵĞŬ͘

ŦͿ� 'ĞƌĞŬůŝ�ƚĂƔŦŶŵĂǌ�ŵĂůůĂƌŦŶ�ĂůŦŶŵĂƐŦŶĚĂ͕�ƐĂƨůͲ



ϯϬ

ŵĂƐŦŶĚĂ� ǀĞǇĂ� ĚĞǀƌĞĚŝůŵĞƐŝŶĚĞ�DĞƌŬĞǌ� zƂͲ
ŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ǇĞƚŬŝ�ǀĞƌŵĞŬ͘

ŝͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�zƂŶĞƟĐŝůĞƌŝŶŝŶ�ƺĐƌĞƚ͕�ƂĚĞŶĞŬ�ǀĞ�ǇŽůͲ
ůƵŬůĂƌŦŶŦ�ƐĂƉƚĂŵĂŬ͘

ũͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ƚƺǌƺŒƺŶĞ� ƵǇŐƵŶ� ƂŶĞƌŝůĞƌ� ŚĂŬŬŦŶĚĂ�
ŬĂƌĂƌůĂƌ� ĂůŵĂŬ͕� ŽƌŐĂŶůĂƌĂ� ŐƂƌĞǀ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůĞƌ�
ǀĞƌŵĞŬ͘

ŬͿ�� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ƚƺǌĞů� ŬŝƔŝůŝŒŝŶŝŶ� ƐŽŶĂ� ĞƌŵĞƐŝŶĞ�
ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŵĞŬ͘

ůͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ƔƵďĞƐŝ� ĂĕŵĂ͕� ďŝƌůĞƔƟƌŵĞ� ǇĂ� ĚĂ� ŬĂͲ
ƉĂƚŵĂ�ŬŽŶƵƐƵŶĚĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�
ǇĞƚŬŝ�ǀĞƌŵĞ͕�

��b7E�7��P>mD
m^d�<hZh>hb��mz��K>D�

D�����ϮϬ�Ͳ�m^d�<hZh>hb��mz��K>D�͕�
mz�>7<d�E��zZ/>D�

^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ďŝƌ� ŬŽŶĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶĂ� ƺǇĞ� ŽůŵĂƐŦ� ǀĞ�
ƺǇĞůŝŬƚĞŶ�ĕĞŬŝůŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ĚĞůĞŐĞ�ƚĂŵ�
ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ƐĂůƚ�ĕŽŒƵŶůƵŒƵ�;ϮϱϭͿ�ŝůĞ�ŬĂƌĂƌ�ĂůŦŶŵĂƐŦ�
ƔĂƌƴƌ͘



ϯϭ

D�����Ϯϭ�Ͳ�m^d�<hZh>���>�'�>�Z7

zƵƌƟĕŝ�ǀĞǇĂ�ǇƵƌƚĚŦƔŦ�ƺƐƚ�ŬƵƌƵů�ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĂ�ƐĞŶͲ
ĚŝŬĂǇŦ� ƚĞŵƐŝůĞŶ� ŬĂƨůĂĐĂŬ� ĚĞůĞŐĞůĞƌ͖� mƐƚ� ŬƵƌƵů�
ĚĞůĞŐĞůĞƌŝ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

�>d/E�/��P>mD
^�E�7<��D�Z<���zPE�d7D�<hZh>h

D�����ϮϮ�Ͳ�^�E�7<��zPE�d7�7>�Z7E���
�Z�E���<�E7d�>7<>�Z

ĂͿ�d͘ �͘�ǀĂƚĂŶĚĂƔŦ�ŽůŵĂŬ͘

ďͿ�DĞĚĞŶŝ�ŚĂŬůĂƌŦ�ŬƵůůĂŶŵĂǇĂ�ĞŚŝů�ŽůŵĂŬ͘

ĐͿ�^ĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞƐŝ�ŽůŵĂŬ͘

D�����Ϯϯ�Ͳ�^�E�7<��D�Z<���zPE�d7D�
<hZh>hEhE�d�E/D/͕�<hZh>hbh�s��
dKW>�Ed/���D�E/

^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĐĂ�
ƐĞĕŝůŵŝƔ�ϳ�ŬŝƔŝĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͕ �ϳ�ĚĞ�ǇĞĚĞŬ�ƺǇĞ�ƐĞĕŝůŝƌ͘ �
DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ� ƐĞĕŝŵ� ƐŽŶƵĕůĂƌŦŶŦŶ� ŬĞͲ
ƐŝŶůĞƔŵĞƐŝŶĚĞŶ�ƐŽŶƌĂ�ϳ�ŐƺŶ� ŝĕŝŶĚĞ� ƚŽƉůĂŶĂƌĂŬ͕�
ŬĞŶĚŝ� ĂƌĂůĂƌŦŶĚĂ� ŐƂƌĞǀ� ďƂůƺŵƺ� ǇĂƉĂƌ͘ � 'ĞŶĞů�



ϯϮ

�ĂƔŬĂŶ͕� 'ĞŶĞů� ^ĞŬƌĞƚĞƌ͕ � 'ĞŶĞů� PƌŐƺƚůĞŶŵĞ� ǀĞ�
�ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�DĞƌŬĞǌ�<ĂĚŦŶ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�'ĞŶĞů�
DĂůŝ�^ĞŬƌĞƚĞƌ͕ �'ĞŶĞů�dŽƉůƵ�7Ɣ�^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ǀĞ�,ƵͲ
ŬƵŬ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�'ĞŶĞů��ĂƐŦŶ͕�zĂǇŦŶ͕�,ĂůŬůĂ�7ůŝƔŬŝůĞƌ͕ �
^ŽƐǇĂů� ǀĞ� �ŦƔ� 7ůŝƔŬŝůĞƌ� ^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕� ŐƂƌĞǀůĞƌŝ� ďŝƌĞƌ�
ŬŝƔŝ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ƺƐƚůĞŶŝůŝƌ͘

DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕�ĞŶ�Ăǌ�ŽŶ�ďĞƔ�ŐƺŶĚĞ�ďŝƌ�
ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ � dŽƉůĂŶƨǇĂ� 'ĞŶĞů� �ĂƔŬĂŶ͕� ǇŽŬůƵŒƵŶĚĂ�
'ĞŶĞů�^ĞŬƌĞƚĞƌ͕ �ŽŶƵŶ�ǇŽŬůƵŒƵŶĚĂ�'ĞŶĞů�PƌŐƺƚͲ
ůĞŶŵĞ�ǀĞ��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ�ďĂƔŬĂŶůŦŬ�ĞĚĞƌ͘ �DĞƌͲ
ŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕� ƺǇĞ� ƚĂŵ� ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ� ƐĂůƚ� ĕŽͲ
ŒƵŶůƵŒƵ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͕ � ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ŬĂƨůĂŶůĂƌŦŶ�ƐĂůƚ�
ĕŽŒƵŶůƵŒƵ�ŝůĞ�ŬĂƌĂƌ�ĂůŦŶŦƌ͕ �ŽǇůĂƌŦŶ�ĞƔŝƚůŝŒŝ�ŚĂůŝŶĚĞ�
ďĂƔŬĂŶŦŶ� ŬĂƨůĚŦŒŦ� ƚĂƌĂĨ� ďƵ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ� ƐĂŒůĂŵŦƔ�
ƐĂǇŦůŦƌ͘ �

DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĚĂŬŝ�ďŽƔĂůŵĂůĂƌ�ǇĞĚĞŬ�
ƺǇĞůĞƌĚĞŶ�ĞŶ� ĨĂǌůĂ�ŽǇ�ĂůĂŶĚĂŶ�ďĂƔůĂǇĂƌĂŬ� ƐŦƌĂͲ
ƐŦǇůĂ�ĚŽůĚƵƌƵůƵƌ͘ �zĞĚĞŬ�ƺǇĞůĞƌ�ĕĂŒƌŦůĚŦŬƚĂŶ�ƐŽŶƌĂ�
ĚĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĚĂŬŝ�ƺǇĞ�ƐĂǇŦƐŦ�ǇĂƌŦͲ
ĚĂŶ�ĚĂŚĂ�Ăǌ�ďŝƌ�ƐĂǇŦǇĂ�ĚƺƔŵƺƔƐĞ͕�ďŝƌ�ĂǇ� ŝĕŝŶĚĞ�
KůĂŒĂŶƺƐƚƺ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĂ�ŐŝĚŝůŝƌ͘



ϯϯ

D�����Ϯϰ�Ͳ�D�Z<���zPE�d7D�<hZh>hEhE�
'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕�ŝŬŝ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵͲ
ůƵ�ĂƌĂƐŦŶĚĂ͕�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�
dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ĂůĂĐĂŒŦ� ŬĂƌĂƌůĂƌ� ǀĞ�ďĞůŝƌͲ
ůĞǇĞĐĞŒŝ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌ�ĕĞƌĕĞǀĞƐŝŶĚĞ�ŬĂƌĂƌ�
ǀĞ� ǇƺƌƺƚŵĞ� ŽƌŐĂŶŦĚŦƌ͘ � DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ�
ƚƺǌƺŒƺŶ�ŬĞŶĚŝƐŝŶĞ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ǇĞƚŬŝ�ǀĞ�ŐƂƌĞǀůĞƌ�ĕĞƌͲ
ĕĞǀĞƐŝŶĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂǇŦ�ǇƂŶĞƟƌ͘

ĂͿ� 'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶŦ�ƵǇŐƵůĂŵĂŬ͘

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĂŵĂĕůĂƌŦ�ǀĞ�ŝůŬĞůĞƌŝ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶͲ
ĚĂ�ŐĞŶĞů�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌ͕ �ƉƌŽŐƌĂŵůĂƌ�ƐĂƉƚĂŵĂŬ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŐĞůŝƌ� ǀĞ� ŐŝĚĞƌůĞƌŝŶŝ͕� ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�
ĂŵĂĐŦ�ǀĞ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ĕŦŬĂƌůĂƌŦ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�
ŬƵůůĂŶŵĂŬ͘

ĚͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ŵĞƌŬĞǌŝ�ǀĞ�ƔƵďĞƐŝŶĚĞ�ŐĞƌĞŬůŝ�ŐƂƌĚƺͲ
Œƺ�ĕĂůŦƔŵĂ�ďŝƌŝŵůĞƌŝ�ŽůƵƔƚƵƌŵĂŬ͕�ǇĞƚĞƌůŝ�ƐĂǇŦ͕�
ŶŝƚĞůŝŬƚĞ�ƉĞƌƐŽŶĞů�ŝƐƟŚĚĂŵ�ĞƚŵĞŬ͕�ƉĞƌƐŽŶĞůŝ�
ŐĞƌĞŬůŝ�ŐƂƌĚƺŒƺ�ŬŽŶƵůĂƌĚĂ�ǇĞƚŬŝůŝ�ŬŦůŵĂŬ͕�ƺĐͲ
ƌĞƚůĞƌŝŶŝ�ďĞůŝƌůĞŵĞŬ͘



ϯϰ

ĞͿ� �ĞŵŝƌďĂƔ�ĞƔǇĂŶŦŶ�ƚĞƌŬŝŶŝ�ǀĞ�ƔƵďĞůĞƌĞ�ĚĞǀƌŝŶŝ�
ǇĂƉŵĂŬ͘

ĨͿ� bƵďĞ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ� ǇĂƉŦůŵĂ� ǌĂŵĂŶŦŶŦ�
ďĞůŝƌůĞŵĞŬ� ǀĞ� ŐĞƌĞŬůŝ� ŝƔůĞŵůĞƌŝŶŝ� ƚĂŬŝƉ� ĞƚͲ
mek.

ŐͿ� dŽƉůƵ� ŝƔ� ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ� ŝůĞ� ŝůŐŝůŝ� ƂŶĞƌŝůĞƌŝŶ͕� ŝƔǇĞͲ
ƌŝ� ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌŝ� ŬĂŶĂůŦ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶŦƉ͕� ƔƵďĞůĞƌĚĞ�
ƚĂƌƨƔŦůĚŦŬƚĂŶ�ƐŽŶƌĂ�ŽůƵƔƚƵƌƵůĂĐĂŬ�ŬƵƌƵůůĂƌĚĂ�
ŽůŐƵŶůĂƔƨƌŦůŵĂƐŦŶŦ� ƐĂŒůĂŵĂŬ͘� dĂƐůĂŬůĂƌŦ� ŚĂͲ
ǌŦƌůĂŵĂŬ�ǀĞ�ďƵ� ƚĂƐůĂŬůĂƌ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ďŝůŐŝƐŝŶĞ�
ƐƵŶŵĂŬ͘

ŚͿ� 'ĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ƚŽƉůƵ� ŝƔ� ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌŝŶŝ� ǇƺƌƺƚͲ
ŵĞŬ�ƺǌĞƌĞ�ƔƵďĞ�ǇƂŶĞƟĐŝƐŝ͕�ƚĞŵƐŝůĐŝ�ǀĞ�ƺǇĞůĞͲ
ƌŝŶŝ�ŐƂƌĞǀůĞŶĚŝƌŵĞŬ͕�ǇĞƚŬŝůŝ�ŬŦůŵĂŬ͘

ŦͿ� ^ĞŶĚŝŬĂǇŦ� ŐĞƌĞŬ� ƉĂƌĂƐĂů� ŬŽŶƵůĂƌĚĂŬŝ� ŚĂƌĐĂͲ
ŵĂůĂƌŦŶĚĂ� ŐĞƌĞŬƐĞ� ƺĐƺŶĐƺ� ŬŝƔŝůĞƌ� ŶĞǌĚŝŶĚĞ�
ƚĞŵƐŝů� ǀĞ� ĂŬŝƚůĞƌĚĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ĞŶ�
Ăǌ�ŝŬŝ�ƺǇĞƐŝŶŝŶ�ŵƺƔƚĞƌĞŬ�ŝŵǌĂƐŦ�ŝůĞ�ƚĞŵƐŝů�ĞƚͲ
mek.

ũͿ� �ĂůŦƔŵĂ�ĚƂŶĞŵŝŶĞ�Ăŝƚ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝ͕�ŐĞůŝƌ�ǀĞ�
ŐŝĚĞƌ�ŚĞƐĂƉůĂƌŦŶĂ� ŝůŝƔŬŝŶ� ǇĂƉƨŒŦ� ŝƔůĞŵůĞƌŝ� ǀĞ�



ϯϱ

ŐĞůĞĐĞŬ�ĚƂŶĞŵĞ�ŝůŝƔŬŝŶ�ƚĂŚŵŝŶŝ�ďƺƚĕĞǇŝ͕�ĂůĚŦͲ
ŒŦ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦ͕�ďŝƌ�ƌĂƉŽƌůĂ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵͲ
ŶĂ�ƐƵŶŵĂŬ͘

ŬͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƂƌŐƺƚůƺ�ďƵůƵŶĚƵŒƵ�ŝƔŬŽůƵŶĚĂ�ƂƌͲ
ŐƺƚůĞŶŵĞǇŝ� ŐĞůŝƔƟƌŵĞŬ� ǀĞ� ƂƌŐƺƚůƺůƺŒƺ� ƐŦŶŦĨ�
ǀĞ�ŬŝƚůĞ�ƐĞŶĚŝŬĂĐŦůŦŒŦ�ďŝůŝŶĐŝ�ĂŶůĂǇŦƔŦǇůĂ�ƉĞŬŝƔͲ
ƟƌŵĞŬ͘

ůͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ĂĚŦŶĂ͕� ƔƵďĞůĞƌĚĞ� ǇĂƉŦůĂŶ� ŚĞƌ� ƚƺƌůƺ�
ŐŝĚĞƌ� ǀĞ� ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌŦ� ƵƐƵů͕� ƚƺǌƺŬ� ǀĞ� ǇƂŶĞƚͲ
ŵĞůŝŬůĞƌ�ƵǇĂƌŦŶĐĂ�ŝŶĐĞůĞŵĞŬ͘

ŵͿ�^ĞŶĚŝŬĂ� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝŶ� ĞŬƐŝŬƐŝǌ� ǀĞ� ĞƚŬŝůŝ� ďŝƌ�
ƔĞŬŝůĚĞ�ǇƺƌƺƚƺůĞďŝůŵĞƐŝ� ŝĕŝŶ�ŐĞƌĞŬůŝ�ŽůĂŶ�ǇƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌŝ�ŚĂǌŦƌůĂŵĂŬ͘

ŶͿ� DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŐƺŶĚĞŵŝŶŝ�ďĞůŝƌůĞŵĞŬ͘

ŽͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ďƺƌŽůĂƌŦŶŦŶ�ŝƔůĞǇŝƔŝŶŝ�ǀĞ�ǀĞƌŝŵůŝ�ĕĂůŦƔͲ
ŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂŵĂŬ͘

ƂͿ� bƵďĞ� ŽůŵĂŬ� ŝĕŝŶ� ŐĞƌĞŬůŝ� ƺǇĞ� ƐĂǇŦƐŦŶĂ� ƵůĂƔĂͲ
ŵĂǇĂŶ�ŝůůĞƌĚĞ�ǀĞ�ƔƵďĞ�ŽůŵĂǇĂŶ�ŝůůĞƌĚĞ�ŝů�ƚĞŵͲ
ƐŝůĐŝůŝŒŝŶŝ�ĂƚĂŵĂǇĂ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘



ϯϲ

'PZ�s��P>mDm͕�z�d<7>�Z�s��̂ KZhD>h>h<>�Z
ϭͲ�'�E�>���b<�E͗

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ƚƺǌĞů�ŬŝƔŝůŝŒŝŶŝ͕�ǇƵƌƟĕŝŶĚĞ�ǀĞ�ǇƵƌƚĚŦͲ
ƔŦŶĚĂ� ƚĞŵƐŝů� ĞĚĞƌ͘ � DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ͕�
^ĞŶĚŝŬĂ� ďƺŶǇĞƐŝŶĚĞ� ŐĞŶĞů� ŚƺŬƺŵůĞƌ� ŝĕŝŶĚĞ�
ŬƵƌƵůĂĐĂŬ�ƚƺŵ�ŬŽŵŝƐǇŽŶůĂƌĂ�ďĂƔŬĂŶůŦŬ�ĞĚĞƌ͕ �
ŐĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ďƵ� ŬŽŵŝƐǇŽŶůĂƌŦŶ� ďĂƔŬĂŶůŦŒŦŶŦ�
DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ƺǇĞůĞƌŝŶĚĞŶ� ďŝƌŝŶĞ�
ĚĞǀƌĞĚĞƌ͘

ďͿ� �ŝŒĞƌ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ƺǇĞůĞƌŝŶĐĞ�
ǇƺƌƺƚƺůŵĞŬƚĞ�ŽůĂŶ�ŝƔůĞƌŝ�ǇĂŬŦŶĚĂŶ�ŝǌůĞƌ͕ �ďŝůŐŝ�
ĂůŦƌ͕ �ŐĞƌĞŬůŝ�ƵǇĂƌŦĚĂ�ďƵůƵŶƵƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŐĞŶĞů�ƉŽůŝƟŬĂƐŦŶŦ�ĂŶůĂƚŵĂŬ�ĂŵĂͲ
ĐŦǇůĂ�ďĂƐŦŶ�ƚŽƉůĂŶƨƐŦ�ĚƺǌĞŶůĞƌ͕ �ǇĂǌŦůŦ�ǀĞ�ƐƂǌůƺ�
ĚĞŵĞĕůĞƌ�ǀĞƌŝƌ͘

ĚͿ� 'ĞŶĞů�^ĞŬƌĞƚĞƌ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ŐĞŶĞů�ǇĂǌŦƔŵĂůĂƌŦ͕�
'ĞŶĞů�DĂůŝ�^ĞŬƌĞƚĞƌ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ŵĂůŝ�ŬŽŶƵůĂƌͲ
ůĂ�ŝůŐŝůŝ�ǇĂǌŦƔŵĂ�ǀĞ�ŝƔůĞŵůĞƌŝ�ǀĞ�ŝůŐŝůŝ�ƐĞŬƌĞƚĞƌͲ
ůĞƌůĞ�ŬŽŶƵůĂƌŦŶĂ�ŝůŝƔŬŝŶ�ǇĂǌŦůĂƌŦ�ŝŵǌĂ�ĞĚĞƌ͘

ĞͿ� 'ĞŶĞů��ĂƔŬĂŶ�ĂĐŝů� ǀĞ�ŐĞƌĞŬůŝ�ŚĂůůĞƌĚĞ�ƂŶĐĞͲ
ĚĞŶ�ĂůŦŶŵŦƔ�ďŝƌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ŬĂƌĂƌŦ�ŽůŵĂŬͲ



ϯϳ

ƐŦǌŦŶ�ďƺƚĕĞĚĞŬŝ�ƂĚĞŶĞŒĞ�ƵǇŐƵŶ�ǀĞ�ďĞůŐĞůĞƌĞ�
ĚĂǇĂůŦ�ŽůĂƌĂŬ�ďƌƺƚ�ĂƐŐĂƌŝ�ƺĐƌĞƚ�ŬĂĚĂƌ�ŚĂƌĐĂͲ
ŵĂ�ǇĂƉŵĂǇĂ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘ �,ĂƌĐĂŵĂ�ǀĞ�ďĞůŐĞůĞƌŝ�
DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ŝůŬ� ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĂ�
ďŝůŐŝ�ǀĞ�ŽŶĂǇ�ŝĕŝŶ�ƐƵŶĂƌ͘

ĨͿ� DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ�ƌĂƉŽƌƵŶƵ�ŝůŬ�DĞƌͲ
ŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ� ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĂ� ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�
ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ŐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ĂĚŦŶĂ�ǇĂǇŦŶůĂŶĂŶ�ǇĂǇŦŶ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ�
ƐĂŚŝďŝĚŝƌ͘

ŚͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ͕�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ϮͲ�'�E�>�^�<Z�d�Z͗

ĂͿ� 'ĞŶĞů��ĂƔŬĂŶ�ďƵůƵŶŵĂĚŦŒŦ�ǌĂŵĂŶůĂƌĚĂ�ŽŶƵŶ�
ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŝƌ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝŶŝ�ŬƵůůĂŶŦƌ͘

ďͿ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĂ�
ŝůŝƔŬŝŶ�ŐƺŶĚĞŵŝ�ŚĂǌŦƌůĂƌ͕ �ĂůŦŶĂŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦ�ĚĞĨͲ
ƚĞƌĞ�ǇĂǌĚŦƌŦƌ͘

ĐͿ� zĂǌŦƔŵĂ�ǀĞ�ŝƔůĞŵůĞƌŝŶ�ĚƺǌŐƺŶ�ŝƔůĞǇŝƔŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ� ǀĞ� ďƺƌŽůĂƌŦŶŦŶ� ǇƂͲ



ϯϴ

ŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌŝŶŝ� ŝůŐŝůŝ� ƐĞŬƌĞƚĞƌůŝŬůĞƌůĞ� ďŝƌůŝŬƚĞ�
ŚĂǌŦƌůĂǇĂƌĂŬ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�
ƐƵŶĂƌ͘

ĞͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵ͕� zƂŶĞƟŵ� <ƵͲ
ƌƵůƵ� ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶŦŶ� ŐƺŶĚĞŵŝŶŝ� ŚĂǌŦƌůĂǇĂƌĂŬ�
ŬƵƌƵůůĂƌĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĨͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ϯͲ�'�E�>�PZ'md>�ED��s���)7d7D�^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� bƵďĞůĞƌŝŶ�;bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕�bƵďĞ�dĞŵͲ
ƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵͿ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝ�ŝǌůĞƌ�ǀĞ�
ďƵ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ�ŐĞƌĞŒŝ�Őŝďŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŝůŵĞͲ
ƐŝŶĞ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�ŽůƵƌ͕ �ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌĞ�ŝůŝƔŬŝŶ�DĞƌŬĞǌ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƌĂƉŽƌ�ƐƵŶĂƌ͘

ďͿ� mǇĞ�ŬĂǇŦƚůĂƌŦ�ǀĞ�ƺǇĞůŝŬƚĞŶ�ĂǇƌŦůŵĂůĂƌĂ� ŝůŝƔŬŝŶ�
ŝƔůĞŵůĞƌŝŶ� ǇƺƌƺƚƺůŵĞƐŝŶŝ͕� ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ƺǇĞůŝŬ�
ĂƌƔŝǀŝŶŝŶ� ĚƺǌĞŶůĞŶŵĞƐŝŶŝ͕� ƺǇĞ� ĞŶǀĂŶƚĞƌŝŶŝŶ�
ĕŦŬĂƌŦůŵĂƐŦŶŦ͕�ƺǇĞůŝŒŝ�ŬĞƐŝŶůĞƔĞŶ�ƺǇĞůĞƌŝŶ�ƺǇĞ�
ŬĂǇŦƚ�ĨƂǇƺŶƺŶ�ϭϱ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ŝůŐŝůŝ�ŬƵƌƵŵůĂƌĂ�
ŐƂŶĚĞƌŝůŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘



ϯϵ

ĐͿ� bƵďĞ�ĨĂĂůŝǇĞƚ�ĂůĂŶůĂƌŦŶŦŶ�ĚƺǌĞŶůĞŶŵĞƐŝ͕�ǇĞŶŝ�
ƔƵďĞůĞƌ� ĂĕŦůŵĂƐŦ� ǀĞ� ďĂǌŦ� ƔƵďĞůĞƌŝŶ� ŬĂƉĂƨůͲ
ŵĂƐŦ�ŬŽŶƵůĂƌŦŶĚĂ�ŝŶĐĞůĞŵĞůĞƌĚĞ�ďƵůƵŶƵƌ͕ �ďƵ�
ŬŽŶƵůĂƌĚĂ�ƌĂƉŽƌůĂƌ�ŚĂǌŦƌůĂǇŦƉ�ǇƂŶĞƟŵ�ŬƵƌƵͲ
ůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĚͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƂƌŐƺƚůƺ�ŽůŵĂĚŦŒŦ�ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ�ƂƌͲ
ŐƺƚůĞŶŵĞǇŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĞͿ� bƵďĞůĞƌ� ŝĕŝŶ�ĚĞůĞŐĞ�ƐĞĕŝŵůĞƌŝ�ǀĞ�ƔƵďĞ�ŬŽŶŐͲ
ƌĞůĞƌŝŶŝŶ�ǌĂŵĂŶŦŶĚĂ�ǀĞ�ŐĞƌĞŒŝ�Őŝďŝ�ǇĂƉŦůŵĂƐŦͲ
ŶĂ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�ŽůƵƌ͘

ĨͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ƉƌŽŐƌĂŵŦŶĂ͕�ĂŵĂĕ�ǀĞ� ŝůŬĞůĞƌŝŶĞ�ƵǇͲ
ŐƵŶ� ŽůĂƌĂŬ� ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ͕� ŝůůĞƌĚĞ͕� ƔƵďĞůĞƌĚĞ͕�
'ĞŶĞů� DĞƌŬĞǌĚĞ� ƵǇŐƵůĂŶŵĂŬ� ƺǌĞƌĞ� ĞŒŝƟŵ�
ƉƌŽŐƌĂŵůĂƌŦ�ŚĂǌŦƌůĂƌ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶƵŶ�ŽŶĂǇŦŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ŐͿ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶĐĂ� ŽŶĂǇůĂŶĂŶ� ĞŒŝͲ
Ɵŵ�ƉƌŽŐƌĂŵůĂƌŦŶŦŶ�ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŚͿ� �ŒŝƟŵ� ƐĞŵŝŶĞƌůĞƌŝŶŝŶ� ƉůĂŶůĂŶŵĂƐŦŶŦ� ǀĞ� ǇƺͲ
ƌƺƚƺůŵĞƐŝŶŝ͕�ďƵ�ŬŽŶƵůĂƌĚĂ�ǀĞƌŝůĞŶ�ĂƌĂƔƨƌŵĂͲ
ůĂƌŦŶ� ǇĂƉŦůŵĂƐŦŶŦ� ƐĂŒůĂƌ͘ � �ŒŝƟŵůĞ� ŝůŐŝůŝ� ĚĞƌŐŝ͕�



ϰϬ

ďƌŽƔƺƌ�ǀĞ�ŬŝƚĂƉ�Őŝďŝ�ǇĂǇŦŶůĂƌŦŶ�ǇĂǇŦŶůĂŶŵĂƐŦŶͲ
ĚĂ�'ĞŶĞů��ĂƐŦŶ� zĂǇŦŶ͕�,ĂůŬůĂ� 7ůŝƔŬŝůĞƌ͕ � ^ŽƐǇĂů�
ǀĞ��ŦƔ�7ůŝƔŬŝůĞƌ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ�ŝůĞ�ĞƔŐƺĚƺŵ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŦͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ϰͲ�D�Z<���<��/E�^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� <ĂĚŦŶ� ĞŵĞŒŝ� ǀĞ� ďĞĚĞŶŝ� ƺǌĞƌŝŶĚĞŶ� ŐĞůŝƔƟƌŝͲ
ůĞŶ�ŶĞŽůŝďĞƌĂůͲŵƵŚĂĨĂǌĂŬĂƌ�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌĂ�ŬĂƌƔŦ�
ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘

ďͿ� <ĂĚŦŶůĂƌŦŶ� ƂǌŐƺŶ� ŝŚƟǇĂĕůĂƌŦŶŦ� ƚĞƐƉŝƚ� ĞƚŵĞŬ͕�
ƂǌĞů� ǀĞ� ŬĂŵƵƐĂů� ĂůĂŶĚĂ� ǀĂƌ� ŽůĂŶ� ĐŝŶƐŝǇĞƚĕŝ�
ƉŽůŝƟŬĂ� ǀĞ� ƵǇŐƵůĂŵĂůĂƌŦ� ƐĂƉƚĂǇĂƌĂŬ� ĕƂǌƺŵ�
ƂŶĞƌŝůĞƌŝ� ŐĞůŝƔƟƌŝƌ͘ � �ŝŶƐŝǇĞƚ�ĞƔŝƚůŝŒŝŶĞ�ǇƂŶĞůŝŬ�
ƉŽůŝƟŬĂůĂƌ�ŐĞůŝƔƟƌĞƌĞŬ�ďƵŶůĂƌŦ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ƉŽůŝƟͲ
ŬĂůĂƌŦŶ�ďŝƌ�ƉĂƌĕĂƐŦ�ŚĂůŝŶĞ�ŐĞƟƌŵĞŬ�ŝĕŝŶ�ƂǌŐƺŶ�
ďŝƌ�ĕĂůŦƔŵĂ�Ǉƺƌƺƚƺƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŬĂĚŦŶ�ŵƺĐĂĚĞůĞƐŝ� ŝůĞ� ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�
ĚŝŒĞƌ�ƂƌŐƺƚ�ǀĞ�ŬƵƌƵŵůĂƌŦŶ�ŬĂĚŦŶ�ŬƵƌƵůƵƔůĂƌŦ͕�
ŬĂĚŦŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ŐƌƵƉůĂƌŦ� ǀĞǇĂ� ďĂŒŦŵƐŦǌ� ŬĂĚŦŶ�
ŬƵƌƵůƵƔůĂƌŦ�ŝůĞ�ŝůŝƔŬŝůĞƌŝŶŝ�ŬƵƌĂƌĂŬ�Dz<�ǀĞ�Dd<�
ŬĂƌĂƌůĂƌŦ� ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ� ƉůĂƞŽƌŵůĂƌ� ŽůƵƔƚƵͲ



ϰϭ

ƌƵůŵĂƐŦ�ǀĞ�ďƵ�ƉůĂƞŽƌŵůĂƌĂ�ŬĂƨůŵĂ�ŬŽŶƵƐƵŶͲ
ĚĂ�ĕĂůŦƔŵĂ�ǇĂƉĂƌ͘

ĚͿ� ^ĞŬƌĞƚĞƌůŝŒŝŶ� ŽůƵƔƚƵƌĚƵŒƵ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ǀĞ� ƉƌŽͲ
ũĞůĞƌŝŶ� ĚĂŚĂ� ĞƚŬŝŶ� ŚĂǇĂƚĂ� ŐĞĕŝƌŝůĞďŝůŵĞůĞƌŝ�
ŬŽůĞŬƟĨ� ďŝƌ� ĕĂůŦƔŵĂ� ŐĞƌĞŬƟƌĚŝŒŝŶĚĞŶ͕� ŬĂĚŦŶ�
ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ�ŝĕŝŶ�ŬŽŵŝƐǇŽŶ�ŽůƵƔƵŵƵŶƵ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĞͿ� <ĂĚŦŶ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ�ŝĕŝŶ�ĂǇƌŦ�ĨŽŶ�ŽůƵƔƚƵƌƵůĂďŝůŝƌ͘

ĨͿ� DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝͲ
ůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ŐͿ� <ĂĚŦŶ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶŦŶ�ǇƂŶƚĞŵ�ǀĞ�ŝĕĞƌŝŒŝ�<ĂĚŦŶ�
^ĞŬƌĞƚĞƌůŝŒŝ� ǀĞ� ŬĂĚŦŶ� ŬŽŵŝƐǇŽŶůĂƌŦŶĐĂ� ŚĂǌŦƌͲ
ůĂŶŦƉ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶƵůĂĐĂŬ�
ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘

ϱͲ�'�E�>�D�>7�^�<Z�d�Z͗

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŵĂůŝ� ŝƔůĞƌŝŶŝŶ�ǇƺƌƺƚƺůŵĞƐŝŶŝ� ƐĂŒͲ
lar.

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĚƂŶĞŵ�ŝĕŝ�ǀĞ�ĚƂŶĞŵ�ƐŽŶƵ�ŐĞĕŝĐŝ�
ǀĞ� ŬĞƐŝŶ� ďŝůĂŶĕŽ͕� ŐĞůŝƌͲŐŝĚĞƌ� ƚĂďůŽƐƵ� ǀĞ� ŵŝͲ
ǌĂŶůĂƌŦ�ŝůĞ�ŵĂůŝ�ƌĂƉŽƌůĂƌŦŶŦ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�zƂͲ



ϰϮ

ŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ďĞůŝƌůĞŶĞŶ�ƐƺƌĞůĞƌĚĞ�'ĞŶĞů�
DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ďŝůŐŝ͕�ŽŶĂǇ�ǀĞ�ŬĂͲ
ƌĂƌŦŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ŐĞůŝƌůĞƌŝŶŝŶ� ƚŽƉůĂŶŵĂƐŦŶŦ͕� ƐĂƌŇĂƌŦŶ�
ďƺƚĐĞ�ĞƐĂƐůĂƌŦŶĂ�ŐƂƌĞ�ǇĂƉŦůŵĂƐŦŶŦ͕�ŵƵŚĂƐĞďĞ�
ŬĂǇŦƚůĂƌŦŶŦŶ�ŝůŐŝůŝ�ŵĞǀǌƵĂƚ�ŚƺŬƺŵůĞƌŝ�ŐĞƌĞŒŝŶͲ
ĐĞ�ǇƺƌƺƚƺůŵĞƐŝŶŝ�ǀĞ�ďƺƚĕĞŶŝŶ�ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦŶŦ�
ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� sĞƌŐŝ�ǀĞ�ƐŝŐŽƌƚĂ�ƉƌŝŵůĞƌŝŶŝŶ�ǌĂŵĂŶŦŶĚĂ�ƂĚĞŶͲ
ŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĞͿ� bƵďĞ� ƐĂƌĨ� ĂǀĂŶƐůĂƌŦŶŦŶ� ǌĂŵĂŶŦŶĚĂ� ŐƂŶĚĞƌŝůͲ
ŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͕ �ďƵŶůĂƌŦŶ�ŐƂǌĞƟŵ�ǀĞ�ĚĞŶĞƟŵŝͲ
Ŷŝ�ǇĂƉĂƌ͘

ĨͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƚĂƔŦŶŦƌ�ǀĞ�ƚĂƔŦŶŵĂǌ�ŵĂů�ǀĂƌůŦŒŦ�ŝůĞ�
ŝůŐŝůŝ�ďĞůŐĞůĞƌŝŶ�ǀĞ�ĚĞŵŝƌďĂƔ�ŬĂǇŦƚůĂƌŦŶŦŶ�ƵƐƵͲ
ůƺŶĞ�ƵǇŐƵŶ�ƚƵƚƵůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ŚĞƐĂƉůĂƌŦŶŦŶ�ĚĞŶĞƟŵĞ�ŚĂǌŦƌ�ďƵůƵŶͲ
ĚƵƌƵůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŚͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ŵĂůůĂƌŦŶŦŶ� ;ƚĂƔŦŶŦƌ� ǀĞ� ƚĂƔŦŶŵĂǌͿ� ƐŝͲ
ŐŽƌƚĂ� ĞƫƌŝůŵĞƐŝ͕� ŐĞƌĞŬƟŒŝ� ǌĂŵĂŶůĂƌĚĂ� ƉŽůŝͲ
ĕĞůĞƌŝŶŝŶ�ǇĞŶŝůĞŶŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘



ϰϯ

ŦͿ� 'ĞŶĞů��ĂƔŬĂŶ�ǀĞǇĂ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ƺǇĞůĞƌŝŶͲ
ĚĞŶ�ďŝƌŝ� ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ĕŝŌ�ŝŵǌĂ�ŝůĞ�ďĂŶŬĂůĂƌĚĂŶ�
ƉĂƌĂ�ĕĞŬŝůŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŝͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ŐĞůŝƌůĞƌŝŶŝŶ� ĞůĚĞ� ĞĚŝůĚŝŬůĞƌŝ� ƚĂƌŝŚƚĞŶ�
ŝƟďĂƌĞŶ�ϳ�;ǇĞĚŝͿ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�
<ƵƌƵůƵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ďĞůŝƌůĞŶĞĐĞŬ�ŽůĂŶ�ďĂŶŬĂůĂͲ
ƌĂ�ǇĂƨƌŦůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ũͿ� dƺǌƺŬƚĞ� ďĞůŝƌůĞŶĞŶ� ǀĞ� ďƌƺƚ� ĂƐŐĂƌŝ� ƺĐƌĞƟŶ� ϰ�
;ĚƂƌƚͿ�ŬĂƨŶŦ�ĂƔŵĂǇĂĐĂŬ�ŵŝŬƚĂƌĚĂ�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�
ŐƺŶůƺŬ�ŝŚƟǇĂĕůĂƌŦŶŦ�ŬĂƌƔŦůĂǇĂĐĂŬ�ƉĂƌĂŶŦŶ�ƐĞŶͲ
ĚŝŬĂ�ŬĂƐĂƐŦŶĚĂ�ďƵůƵŶĚƵƌƵůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŬͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ůͿ� DĂůŝ�ƐĞŬƌĞƚĞƌ�ŚĞƌ�ƺĕ�ĂǇĚĂ�ďŝƌ�ŵĂůŝ�ďŝůĂŶĕŽǇƵ�
ƔƵďĞůĞƌĞ�ŐƂŶĚĞƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ϲͲ�'�E�>�dKW>h�7b�^P�>�bD�^7�s��,h<h<�
^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�ŝƔǇĞƌŝ�ƚĞŵͲ
ƐŝůĐŝůĞƌŝŶĚĞŶ� ŐƂƌƺƔ� ǀĞ� ƂŶĞƌŝůĞƌŝ� ƚŽƉůĂǇŦƉ͕� ďƵ�
ŐƂƌƺƔ�ǀĞ�ƂŶĞƌŝůĞƌ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�ƚŽƉůƵ�ŐƂƌƺƔͲ



ϰϰ

ŵĞ�ƚĂƐůĂŒŦŶŦ�ŚĂǌŦƌůĂǇĂƌĂŬ�ƚĞŬƌĂƌ�ďŝƌŝŵůĞƌĞ�ǀĞ�
ŝƔǇĞƌŝ�ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞůĞƌŝŶĞ�ƐƵŶĂƌ͘

ďͿ� dŽƉůƵ� ŝƔ� ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝŶĚĞ� ŐĞƌĞŬƐŝŶŝŵ� ĚƵǇƵůĂŶ�
ŚĞƌ� ƚƺƌůƺ�ďŝůŐŝ͕� ǇĂǇŦŶ͕� ŝƐƚĂƟƐƟŬ�ǀĞ�ďĞůŐĞůĞƌŝŶ�
ƚŽƉůĂŶŦƉ�ĚĞƌůĞŶŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĐͿ� dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ƐŽŶƵĐƵ�ĕŦŬĂďŝůĞĐĞŬ�ƵǇƵƔͲ
ŵĂǌůŦŬůĂƌŦ͕� ĂƌĂďƵůƵĐƵ� ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶŦ� ĂŶůĂƔŵĂͲ
ǇĂ�ǀĂƌĚŦƌŵĂǇĂ�ŬĂĚĂƌ�Ǉƺƌƺƚƺƌ͘

ĚͿ� dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌŝ�ǀĞ�ŵĞƌŝ�ŵĞǀǌƵĂƚůĂ�ŝůŐŝůŝ�
ƺǇĞůĞƌĚĞŶ�ŐĞůĞŶ�ƔŝŬĂǇĞƚ�ǀĞ�ƵǇƵƔŵĂǌůŦŬůĂƌŦ�ŝǌͲ
ůĞǇŝƉ�ƐŽŶƵĕůĂŶĚŦƌŦƌ͘

ĞͿ� PǌůƺŬ�ŚĂŬůĂƌŦ� ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŚĞƌ�ƚƺƌůƺ�ĕĂůŦƔŵĂǇŦ�ǇĂͲ
par.

ĨͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƚƺŵ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ͕�ďƺƌŽůĂƌŦŶŦŶ�ǇƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌŝŶŝŶ� ŚĂǌŦƌůĂŶŵĂƐŦŶĚĂ�'ĞŶĞů� ^ĞŬͲ
ƌĞƚĞƌĞ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�ŽůƵƌ͘

ŐͿ� 'ĞƌĞŬ� ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ͕� ŐĞƌĞŬƐĞ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ƺǇĞůĞƌŝͲ
ŶŝŶ�ŬĂƌƔŦůĂƔĂĐĂŒŦ�ŚƵŬƵŬƐĂů�ƐŽƌƵŶůĂƌŦŶ�ĕƂǌƺŵƺ�
ŝĕŝŶ�ŐĞƌĞŒŝŶŝ�ǇĂƉĂƌ͘

ŚͿ� 7ŶƐĂŶ�ŚĂŬůĂƌŦ�ďŝůŝŶĐŝŶŝŶ�ǀĞ�ĚƵǇĂƌůŦůŦŒŦŶŦŶ�ŐĞůŝƔͲ
ƟƌŝůŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌĚĂ�ďƵůƵŶƵƌ͘



ϰϱ

ŦͿ� 7ŶƐĂŶ�ŚĂŬůĂƌŦŶŦ�ǌĞĚĞůĞǇĞŶ�ƵǇŐƵůĂŵĂůĂƌŦŶ�ƂŶͲ
ůĞŶŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�ŬĂƌƔŦ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌĚĂ�ďƵůƵŶƵƌ͘

ũͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

ϳͲ�'�E�>���^/E�z�z/E͕�,�><>��7>7b<7>�Z͕�
^K^z�>�s���/b�7>7b<7>�Z�^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƉƌŽŐƌĂŵ͕�ĂŵĂĕ�ǀĞ�ŝůŬĞůĞƌŝ�ĚŽŒƌƵůͲ
ƚƵƐƵŶĚĂ͕� ĚĞƌŐŝ͕� ŬŝƚĂƉ͕� ďƌŽƔƺƌ� ǀĞ�ďĞŶǌĞƌŝ� ǇĂͲ
ǇŦŶůĂƌŦŶ�ŚĂǌŦƌůĂŶŵĂƐŦ�ǀĞ�ĕŦŬĂƌŦůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ďͿ�hůƵƐĂů�ǀĞ�ƵůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ�ďĂƐŦŶ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦǇůĂ�ŝůĞƟͲ
Ɣŝŵŝ�ƐĂŒůĂƌ͘ �'ĞŶĞů��ĂƔŬĂŶŦŶ�ĚƺǌĞŶůĞĚŝŒŝ�ďĂƐŦŶ�
ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĚĂ�ǀĞ�ǇĂǌŦůŦ�ĚĞŵĞĕůĞƌŝŶ�ŚĂǌŦƌůĂŶͲ
ŵĂƐŦŶĚĂ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�ŽůƵƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ǇĂǇŦŶůĂƌŦ�ǀĞ�ĚŝŒĞƌ�ǇĂǇŦŶůĂƌůĂ�ŝůŐŝůŝ�ĂƌƔŝǀ�
ŽůƵƔƚƵƌƵƌ͘

ĚͿ��ĞŵŽŬƌĂƟŬ� ŬƵƌƵůƵƔůĂƌ� ǀĞ� ƐĞŶĚŝŬĂůĂƌůĂ� ŝůŝƔŬŝͲ
ůĞƌŝ�Ǉƺƌƺƚƺƌ͘

ĞͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ƚƺǌƺŒƺ� ǀĞ� ƉƌŽŐƌĂŵŦ� ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�
ƐŽƐǇĂů� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ�ƉůĂŶůĂŶŦƉ͕�ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦŶŦ�
ƐĂŒůĂƌ͘



ϰϲ

ĨͿ� hůƵƐůĂƌĂƌĂƐŦ�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ�ǀĞ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ŬƵƌƵůƵƔͲ
ůĂƌůĂ�ŝůĞƟƔŝŵŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŐͿ� ,ŝǌŵĞƚ�ŬŽůƵŶĂ�ǀĞ�ĚŝŒĞƌ�ŶĞĚĞŶůĞƌĞ�ďĂŒůŦ�ĕĞǀƌĞ�
ƐŽƌƵŶůĂƌŦŶĂ�ǇƂŶĞůŝŬ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌĚĂ�ďƵůƵŶƵƌ͘

ŚͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ� ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘

z��7E�7��P>mD
D�Z<�����E�d>�D��<hZh>h

D�����Ϯϱ�Ͳ�K>hbhDh͕�dKW>�Ed/���D�E/͕�
dKW>�Ed/�<�Z�Z�b�<>7�s����>/bD���7�7D7͗

DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ͕�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵͲ
ůƵŶĐĂ�Őŝǌůŝ�ŽǇ�ǀĞ�ĂĕŦŬ�ƐĂǇŦŵůĂ�ƐĞĕŝůĞŶ�ϯ�ĂƐŝů�ƺǇĞͲ
ĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘ ��ƐŦů�ƺǇĞ�ŬĂĚĂƌ�ĚĂ�ǇĞĚĞŬ�ƺǇĞ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

DĞƌŬĞǌ� �ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ� ƐĞĕŝŵŝŶͲ
ĚĞ�ĂƌĂŶĂŶ�ŬŽƔƵůůĂƌ͕ �DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�
ƐĞĕŝŵŝŶĚĞ� ĂƌĂŶĂŶ� ŬŽƔƵůůĂƌůĂ� ĂǇŶŦĚŦƌ͘ � DĞƌŬĞǌ�
�ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ƺǇĞůĞƌŝ� ƐĞĕŝŵ� ƐŽŶƵĕůĂƌŦŶŦŶ�
ŬĞƐŝŶůĞƔŵĞƐŝŶĚĞŶ� ƐŽŶƌĂ� ϳ� ŐƺŶ� ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ� ƚŽƉͲ
ůĂŶĂƌĂŬ�ďŝƌ�ďĂƔŬĂŶ�ǀĞ�ďŝƌ�ǇĂǌŵĂŶ�ƐĞĕĞƌ͘ �DĞƌŬĞǌ�
�ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůůĂƌŦŶĚĂŬŝ� ďŽƔĂůŵĂůĂƌĚĂ͕� DĞƌͲ



ϰϳ

ŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶĚĂŬŝ� ŚƺŬƺŵůĞƌ� ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘ �
DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ͕�ϯ�ĂǇĚĂ�ďŝƌ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �
KůĂŒĂŶ�ĚĞŶĞƚůĞŵĞƐŝŶŝ�ǇĂƉĂƌ͘ �^ĂƉƚĂĚŦŒŦ�ŚƵƐƵƐůĂƌŦ�
DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞ� DĞƌŬĞǌ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶĂ� ďŝůĚŝƌŝƌ͘ � �ĞŶĞƚůĞŵĞ� ƐŦƌĂƐŦŶĚĂ� ŝŶĐĞůĞͲ
ĚŝŬůĞƌŝ�Śŝĕ�ďŝƌ�ĞǀƌĂŬŦ� ƐĞŶĚŝŬĂ�ŵĞƌŬĞǌŝ�ĚŦƔŦŶĂ� ĕŦͲ
ŬĂƌĂŵĂǌůĂƌ͘ ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�ƐŦƌĂƐŦŶĚĂ�ƵƐƵůƺŶĞ�ƵǇŐƵŶ�
ǇĂƉŦůŵĂǇĂŶ�ŝƔůĞŵ�ǀĂƌƐĂ͕�'ĞŶĞů��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵŶƵ�
ŐƂƌĞǀĞ�ĕĂŒŦƌŦƌ͘

D�����Ϯϲ�Ͳ���E�d>�D��<hZh>hEhE�'PZ�s�
s��z�d<7>�Z7͗

ĂͿ�DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ͕�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�
<ƵƌƵůƵ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝŶ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶĂ�
ǀĞ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶĐĂ� ďĞŶŝŵƐĞŶĞŶ� ŐĞŶĞů�
ƉŽůŝƟŬĂůĂƌĂ�ƵǇŐƵŶ�ŽůĂƌĂŬ�ǇĂƉŦůŦƉ�ǇĂƉŦůŵĂĚŦŒŦͲ
ŶŦ�ĚĞŶĞƚůĞƌ͘

ďͿ� dƺǌƺŒĞ͕� ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ďĞŶŝŵƐĞĚŝŒŝ� ƉŽůŝƟŬĂůĂƌĂ�
ƵǇŐƵŶ�ŝĚĂƌŝ�ǀĞ�ŵĂůŝ�ĚĞŶĞƟŵ�ǇĂƉĂƌ͘

ĐͿ� DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ� ŐĞƌĞŬ� ŐƂƌĚƺŒƺŶͲ
ĚĞ� ǀĞǇĂ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ƚĂůĞďŝ�
ƺǌĞƌŝŶĞ͕� ƔƵďĞůĞƌŝ� ŝĚĂƌŝ� ǀĞ�ŵĂůŝ� ǇƂŶĚĞŶ�bƵďĞ�



ϰϴ

�ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ĚĞŶĞƚůĞƌ͘

ĚͿ�,ĂƌĐĂŵĂůĂƌŦŶ� ƵƐƵůƺŶĞ� ƵǇŐƵŶ� ŽůĂƌĂŬ� ǇĂƉŦͲ
ůŦƉ� ǇĂƉŦůŵĂĚŦŒŦŶŦ͕� ĚĞŌĞƌůĞƌŝŶ� ƵƐƵůƺŶĞ�ƵǇŐƵŶ�
ƚƵƚƵůƵƉ� ƚƵƚƵůŵĂĚŦŒŦŶŦ� ŝŶĐĞůĞǇĞƌĞŬ� ĞǀƌĂŬůĂƌŦ�
ŝǌůĞƌ͕ �ƵǇŐƵŶ�ŐƂƌŵĞĚŝŒŝ� ŝƔůĞŵůĞƌ� ŝĕŝŶ�zƂŶĞƟŵ�
<ƵƌƵůƵŶƵ�ƵǇĂƌŦƌ͘

ĞͿ�DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ĕĂůŦƔŵĂ� ĚƂŶĞŵŝͲ
ŶĞ�ŝůŝƔŬŝŶ�ĚĞŶĞƚůĞŵĞ�ƌĂƉŽƌƵŶƵ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�
<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘ �ZĂƉŽƌƵŶĚĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�
<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ĚƂŶĞŵ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦǇůĂ� ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�
ĂŬůĂŶŵĂƐŦ�ŬŽŶƵƐƵŶĚĂ�ŐƂƌƺƔ�ďŝůĚŝƌŝƌ͘

^�<7�7E�7��P>mD
D�Z<����7^7W>7E�<hZh>h

D�����Ϯϳ�Ͳ�K>hbhDh͕���>/bD��b�<>7͕�
dKW>�Ed/���D�E/�s��<�Z�Z��>D��zPEd�D7

'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĐĂ�Őŝǌůŝ�ŽǇ͕ �ĂĕŦŬ�ƐĂǇŦŵůĂ�ƐĞĕŝůĞŶ�ϱ�ĂƐŝů�
ƺǇĞĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘ ��Ɛŝů�ƺǇĞ�ŬĂĚĂƌ�ǇĞĚĞŬ�ƺǇĞ�ĚĞ�ƐĞͲ
ĕŝůŝƌ͘ �^Ğĕŝŵ�ƐŽŶƵĕůĂƌŦŶŦŶ�ŬĞƐŝŶůĞƔŵĞƐŝŶĚĞŶ�ƐŽŶƌĂ�
ϳ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ďŝƌ��ĂƔŬĂŶ͕�ďŝƌ�zĂǌŵĂŶ�ƐĞĕĞƌĞŬ�ŐƂͲ
ƌĞǀ�ĚĂŒŦůŦŵŦŶŦ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ďŝůĚŝƌŝƌ͘ �



ϰϵ

�ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ͕�<ƵƌƵů��ĂƔŬĂŶŦŶŦŶ�ĕĂŒƌŦƐŦ�ƺǌĞƌŝŶĞ�
ƐĂůƚ�ĕŽŒƵŶůƵŬůĂ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �<ĂƌĂƌ�ǇĞƚĞƌ�ƐĂǇŦƐŦ�ŵĞǀͲ
ĐƵƚ� ƺǇĞůĞƌŝŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵĚƵƌ͘ � KǇůĂƌŦŶ� ĞƔŝƚůŝŒŝ�
ŚĂůŝŶĚĞ� ďĂƔŬĂŶŦŶ� ŬĂƨůĚŦŒŦ� ƚĂƌĂĨ� ďƵ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ�
ƐĂŒůĂŵŦƔ� ƐĂǇŦůŦƌ͘ � �ŝƐŝƉůŝŶ� <ƵƌƵůƵ͛ŶĚĂŬŝ� ďŽƔĂůŵĂͲ
ůĂƌ� ĞŶ� ĨĂǌůĂ� ŽǇ� ĂůĂŶ� ǇĞĚĞŬ� ƺǇĞůĞƌĚĞŶ� ƐŦƌĂƐŦŶĂ�
ŐƂƌĞ�ĚŽůĚƵƌƵůƵƌ͘

D�����Ϯϴ�Ͳ�D�Z<����7^7W>7E�<hZh>hEhE�
'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

DĞƌŬĞǌ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ͕�^ĞŶĚŝŬĂ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦ�ǇĂ�ĚĂ�
ƺǇĞůĞƌĐĞ� ŬĞŶĚŝƐŝŶĞ� ďŝůĚŝƌŝůĞŶ� ƺǇĞůĞƌ� ŚĂŬŬŦŶĚĂ�
ĨĂĂůŝǇĞƚ� ǀĞ� ŝĚĚŝĂůĂƌĂ� ƵǇŐƵŶ� ŽůĂƌĂŬ� ƐŽƌƵƔƚƵƌŵĂ�
ǇĂƉĂƌ͕ � ŐĞƌĞŬůŝ� ǇĂǌŦůŦ� ƐĂǀƵŶŵĂ� ĂůŦŶŵĂŬ� ŬŽƔƵůƵǇͲ
ůĂ� ƐŽƌƵƔƚƵƌŵĂ� ƐŽŶƵŶĚĂ� ƐƵĕůƵ� ŐƂƌĚƺŒƺ� ƺǇĞůĞƌĞ�
ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĕŦŬĂƌŵĂ� ŚĂƌŝĕ� ĂƔĂŒŦĚĂŬŝ� ǇĂƉƨƌŦŵůĂƌŦ�
ƵǇŐƵůĂƌ͘

ĂͿ� hǇĂƌŵĂ

ďͿ� <ŦŶĂŵĂ

ĐͿ� mǇĞůŝŬƚĞŶ�ŐĞĕŝĐŝ�ŽůĂƌĂŬ�ĕŦŬĂƌŵĂ

ĚͿ�mǇĞůŝŬƚĞŶ� ŬĞƐŝŶ� ĕŦŬĂƌŦůŵĂƐŦŶĂ� ŬĂƌĂƌ� ǀĞƌŝůĞŶ�



ϱϬ

ƺǇĞŶŝŶ͕�ƺǇĞůŝŒŝŶŝ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�<ĂƌĂƌŦŶĂ�ŬĂĚĂƌ�
ĂƐŬŦǇĂ�ĂůŵĂŬ͘

�Ƶ�ĐĞǌĂůĂƌ�ƐƵĕƵŶ�ĂŒŦƌůŦŒŦŶĂ�ŐƂƌĞ͕� ƚƺǌƺŬ�ǀĞ�ƐĞŶͲ
ĚŝŬĂ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ� ŬĂƌĂƌůĂƌŦ� ŐƂǌ� ƂŶƺŶĞ� ĂůŦŶĂƌĂŬ�
ŐĞŶĞů�ĂŵĂĕůĂƌĂ�ƵǇŐƵŶ�ŽůĂƌĂŬ�ƐĂƉƚĂŶŦƌ͘
bƵďĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĐĂ�ǀĞƌŝůĞŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦ�ǀĞ�ďƵ�
ŬĂƌĂƌůĂƌĂ� ŝƟƌĂǌůĂƌŦ� ŝŶĐĞůĞǇĞƌĞŬ� ŐĞƌĞŒŝŶŝŶ� ǇĂƉŦůͲ
ŵĂƐŦ�ŝĕŝŶ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĂ�ƐƵŶĂƌ͘
DĞƌŬĞǌ��ŝƐŝƉůŝŶ� <ƵƌƵůƵ͕� ĕĂůŦƔŵĂ�ĚƂŶĞŵŝŶĞ� ŝůŝƔͲ
ŬŝŶ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝ͕�ĂůĚŦŒŦ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦ�ďŝƌ�ƌĂƉŽƌůĂ�DĞƌͲ
ŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

�K<h�hE�h��P>mD
D�Z<����7)�Z�KZ'�E>�Z/

D�����Ϯϵ�Ͳ�D�Z<����7)�Z�KZ'�E>�Z/

�Ͳ���b<�E>�Z�<hZh>hEhE�K>hbhDh͕�
dKW>�Ed/���D�E/͕�'PZ�s�s��z�d<7>�Z7
�ĂƔŬĂŶůĂƌ�<ƵƌƵůƵ�ĚĂŶŦƔŵĂ�ŽƌŐĂŶŦ�ŽůƵƉ͕�DĞƌŬĞǌ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�mǇĞůĞƌŝ�ǀĞ�bƵďĞ��ĂƔŬĂŶůĂƌŦŶĚĂŶ�
ŽůƵƔƵƌ͘ � dŽƉůĂŶƨ� ǌĂŵĂŶŦ͕� ŐƂƌĞǀ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůĞƌŝ� ǇƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘



ϱϭ

�Ͳ�D�Z<��� d�D^7>�7>�Z�<hZh>hEhE�K>hbhͲ
Dh͕�dKW>�Ed/���D�E/͕�'PZ�s�s��7b>�z7b7

7Ŭŝ�ŐĞŶĞů�ŬƵƌƵů�ĂƌĂƐŦŶĚĂ�ϲ�ĂǇĚĂ�ďŝƌ�ƚŽƉůĂŶĂŶ͕�ĞŶ�
ŐĞŶŝƔ�ŬĂƨůŦŵůŦ�ŽƌŐĂŶĚŦƌ͘

K>hbhDh

ĂͿ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�mǇĞůĞƌŝ͕�DĞƌŬĞǌ��ĞͲ
ŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ�mǇĞůĞƌŝ� ǀĞ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵůĞͲ
ƌŝŶĚĞŶ�ƐĞĕŝůĞĐĞŬ�ďŝƌĞƌ�ŬŝƔŝ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ƺǇĞůĞƌŝĚŝƌ͘

ďͿ�mǇĞ� ƐĂǇŦƐŦ� ϭϬϬϬ͛Ğ� ŬĂĚĂƌ� ŽůĂŶ� ƔƵďĞůĞƌĚĞŶ�
bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ƐĞĕŝůĞĐĞŬ�ďŝƌ�ŝƔǇĞͲ
ƌŝ�ƚĞŵƐŝůĐŝƐŝ͘

ĐͿ� mǇĞ� ƐĂǇŦƐŦ� ϭϬϬϬ͛ĚĞŶ� ĨĂǌůĂ� ŽůĂŶ� ƔƵďĞůĞƌĚĞ�
bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ŚĞƌ�ϭϬϬϬ�ƺǇĞ�ŝĕŝŶ�
ƐĞĕŝůĞĐĞŬ�ďŝƌ�ŝƔǇĞƌŝ�ƚĞŵƐŝůĐŝƐŝŶĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘

'PZ�s>�Z7

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŝǌůĞǇĞĐĞŒŝ�ŐĞŶĞů�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌŦ�ǀĞ�ǇƂͲ
nelimleri belirler.

ďͿ�DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ� ŚĂǌŦƌůĂͲ



ϱϮ

ŶĂŶ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌŝ�ŬĂƌĂƌĂ�ďĂŒůĂƌ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĐͿ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ� ŚĂǌŦƌůĂͲ
ŶĂŶ�dŽƉůƵ�7Ɣ�^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ŵĞƚŶŝŶŝ�ŬĞƐŝŶůĞƔƟƌŝƌ͘

7b>�z7b7

ĂͿ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ŬĂƌĂƌŦ� ǀĞǇĂ�DĞƌŬĞǌ�
dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵ� mǇĞůĞƌŝŶŝŶ� ϭͬϱ͛ŶŝŶ� ƚĂůĞďŝ�
ƺǌĞƌŝŶĞ͕�ŝƐƚĞŶŝůĞŶ�ŐƺŶĚĞŵůĞ͕�ĞŶ�ŐĞĕ�ϭ�ĂǇ�ŝĕĞͲ
ƌŝƐŝŶĚĞ�ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘

ďͿ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ͕ � ƂŶĐĞĚĞŶ� ďĞůŝƌůĞŶŵŝƔ� ŐƺŶĚĞŵůĞƌ�
ŬŽŶƵƐƵŶĚĂ�ŬĞŶĚŝ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶͲ
ĚĂ�ĂůŦŶĂŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�ŽǇ�ŬƵůůĂŶŦƌ͕ �
ŝůŐŝůŝ�ŬĂƌĂƌůĂƌ�ǇĂǌŦůŦ�ŽůĂƌĂŬ�ƐƵŶƵůƵƌ͘

ĐͿ� KǇůĂŵĂůĂƌ͕ �ĂŬƐŝŶĞ�ďŝƌ�ŬĂƌĂƌ�ĂůŦŶŵĂĚŦŬĕĂ�ĂĕŦŬ�
ŽůĂƌĂŬ�ǇĂƉŦůŦƌ͘

ĚͿ�'ĞŶĞů� �ĂƔŬĂŶ� ǀĞ� 'ĞŶĞů� ^ĞŬƌĞƚĞƌ� DĞƌŬĞǌ�
dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ĚĂ� ďĂƔŬĂŶŦ� ǀĞ� ŐĞŶĞů�
ƐĞŬƌĞƚĞƌŝĚŝƌ͘

ĞͿ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ� ŝƔůĞǇŝƔŝ�ǇƂŶĞƚͲ
melikle belirlenir.



ϱϯ

KEhE�h��P>mD
^�E�7<��bh��>�Z7

D�����ϯϬ�Ͳ�d�E/D/͕�<hZh>hbh͕�<hZh>hb�
h^h>m

bƵďĞůĞƌ� ƐĞŶĚŝŬĂů� ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶ� ǀĞƌŝŵůŝ� ǇƺƌƺƚƺůͲ
ŵĞƐŝ͕� ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞůĞƌŝŶ� ŐĞƌĞŒŝŶĐĞ� ƐĂŒůĂŶŵĂƐŦ�
ǀĞ�ĚĞŵŽŬƌĂƟŬ� ŝƔďŝƌůŝŒŝ�ƐŝƐƚĞŵŝŶŝŶ�ŐĞƌĕĞŬůĞƔŵĞͲ
Ɛŝ� ĂŵĂĐŦǇůĂ� ^ĞŶĚŝŬĂ� ďƺŶǇĞƐŝ� ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ� ŬƵƌƵůĂŶ�
ƺŶŝƚĞůĞƌĚŝƌ͘ �bƵďĞůĞƌ�ĞŶ�Ăǌ�ϰϬϬ�ƺǇĞ�ŝůĞ�ŬƵƌƵůƵƌůĂƌ͘ �
bƵďĞůĞƌ͕ �ƐĞŶĚŝŬĂ�ŚĂŬŬŦŶĚĂ�ǀĞ�ƔƵďĞǇĞ�ďĂŒůŦ�ƺǇĞͲ
ůĞƌ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŬŽŶƵůĂƌĚĂ�ďƂůŐĞƐŝ�ĚĂŚŝůŝŶĚĞ͕�ŝƔǀĞƌĞŶͲ
ůĞƌ͕ � ŬƵƌƵůƵƔůĂƌ� ǀĞ� ƌĞƐŵŝ� ĚĂŝƌĞůĞƌ� ŶĞǌĚŝŶĚĞ� ĂŶĂ�
ƚƺǌƺŬ� ǀĞ�DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ� ŬĂƌĂƌůĂƌŦ� ĕĞƌͲ
ĕĞǀĞƐŝŶĚĞ� ^ĞŶĚŝŬĂǇŦ� ƚĞŵƐŝů� ĞĚĞƌůĞƌ͘ � �Ƶ� ĂŵĂĕůĂ�
ďĂƐŦŶůĂ� ŝůŝƔŬŝůĞƌŝŶŝ�ĚƺǌĞŶůĞƌůĞƌ͘ �bƵďĞ�ĂĕŦůŵĂƐŦ�ǀĞ�
ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶĞ� ŝůŝƔŬŝŶ� ĞƐĂƐůĂƌ� ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ� ĚƺͲ
ǌĞŶůĞŶŝƌ͘ �'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ǇĞƚŬŝ�ŝůĞ�DĞƌŬĞǌ�
zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ŬĂƌĂƌŦ� ŝůĞ� ŬƵƌƵůƵƌ͕ � 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů�
ŬĂƌĂƌŦ� ŝůĞ� ďŝƌůĞƔƟƌŝůĞďŝůŝƌ� ǀĞ� ŬĂƉĂƨůĂďŝůŝƌ͘ � bƵďĞͲ
ůĞƌŝŶ� ŝůŬ� ŬƵƌƵůŵĂ� ĂƔĂŵĂƐŦŶĚĂ͕�DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�
<ƵƌƵůƵ�ϳ�ŬŝƔŝůŝŬ�ŬƵƌƵĐƵ�ŚĞǇĞƟŶ�ĂƚĂŵĂƐŦŶŦ�ǇĂƉĂƌ͘ �



ϱϰ

<ƵƌƵĐƵůĂƌ�ůŝƐƚĞƐŝ�ŐĞƌĞŬůŝ�ďĞůŐĞůĞƌůĞ�ĞŶ�ŐĞĕ�ϭϱ�ŐƺŶ�
ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ� bƵďĞŶŝŶ� ďƵůƵŶĚƵŒƵ� ŝůŝŶ� ǀĂůŝůŝŬůĞƌŝŶĞ͕�
ďƂůŐĞ�ĕĂůŦƔŵĂ�ŵƺĚƺƌůƺŬůĞƌŝŶĞ�ŐƂŶĚĞƌŝůŝƌ͘ ��Ŷ�ŐĞĕ�
ϲ� ĂǇ� ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ� ŝůŬ� ŽůĂŒĂŶ�'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵŶƵ� ǇĂƉͲ
ŵĂŬ� ǌŽƌƵŶĚĂĚŦƌ͘ � bƵďĞǇĞ� ďĂŒůŦ� ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶŝŶ� ƐĂƉͲ
ƚĂŶŵĂƐŦŶĂ�ǀĞ�ďƵ�ŬŽŶƵĚĂŬŝ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌĞ�DĞƌŬĞǌ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘

D�����ϯϭ�Ͳ�bh���KZ'�E>�Z/

�Ͳ�bh����KZhE>h�KZ'�E>�Z/
ϭͲ�bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ
ϮͲ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ
ϯͲ�bƵďĞ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ
ϰͲ�bƵďĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ

�Ͳ�bh����7)�Z�KZ'�E>�Z/

�Ͳ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ

�Ͳ�7ů�ǀĞ�7ůĕĞ�dĞŵƐŝůĐŝůŝŬůĞƌŝ�;ŽůƵƔƵŵƵ͕�ĕĂůŦƔŵĂ�ƵƐƺů�
ǀĞ�ĞƐĂƐůĂƌŦ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘ Ϳ

�Ͳ�7bz�Z7�KZ'�E/

Ͳ�7ƔǇĞƌŝ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ
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KE��7Z7E�7��P>mD
bh���'�E�>�<hZh>h

D�����ϯϮ�Ͳ�bh���'�E�>�<hZh>hEhE�
K>hbhDh

ĂͿ� bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůůĂƌŦ�ŝůŬ�ϭϬϬϬ�ƺǇĞ�ŝĕŝŶ�ϮϱϬ�ĚĞͲ
ůĞŐĞ�ŝůĞ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �ϭϬϬϬͲϯϬϬϬ�ĂƌĂƐŦ�ŚĞƌ�ϭϬ�ƺǇĞͲ
ǇĞ�ďŝƌ�ĚĞůĞŐĞ͕�ϯϬϬϬ͚ĚĞŶ�ƐŽŶƌĂŬŝ�ŚĞƌ�ϭϱ�ƺǇĞǇĞ�
ϭ�ĚĞůĞŐĞ�ĂƌƨƌŦŵŦ�ŝůĞ�ǇĂƉŦůŦƌ͘

ďͿ� bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�ǀĞ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ�ĂƐŦů�ƺǇĞͲ
ůĞƌŝ�ƔƵďĞ�ĚĞůĞŐĞƐŝĚŝƌ͘

ĐͿ� �ŶĂŚƚĂƌ�ƐĂǇŦŶŦŶ�ĂůƨŶĚĂ�ŬĂůĂŶ�ŚĞƌ�ŝƔǇĞƌŝŶĞ�ĂƌͲ
ƨŬ�ƐĂǇŦĚĂŶ�ϭĚĞůĞŐĞ�ǀĞƌŝůŝƌ͘

ĚͿ� <ĂůĂŶ� ĚĞůĞŐĞůĞƌ� ^ĞŶĚŝŬĂ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů� �ĞůĞͲ
ŐĞůĞƌŝŶŝŶ�ƐĞĕŝŵ�ǇƂŶƚĞŵŝŶĞ�ŐƂƌĞ�ƚĞƐƉŝƚ�ĞĚŝůŝƌ͘ �
�ĞůĞŐĞ� ƐĞĕŝŵŝŶĚĞ� ŝǌůĞŶĞĐĞŬ� ƵƐƵů� ǀĞ� ĞƐĂƐůĂƌ�
DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ŚĂǌŦƌůĂŶĂŶ�ďŝƌ�ǇƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ĚƺǌĞŶůĞŶŝƌ͘

D�����ϯϯ�Ͳ�bh���'�E�>�<hZh>hEhE�
dKW>�Ed/���D�E/�s��dKW>�Ed/��^�^>�Z/

mĕ� ǇŦůĚĂ� ďŝƌ� ^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵŶƵŶ�
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ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĚĂŶ� ĞŶ� Ăǌ� ŝŬŝ� ĂǇ� ƂŶĐĞ� ŽůŵĂŬ� ƺǌĞƌĞ�
ƚŽƉůĂŶŦƌ͘

'ĞŶĞů� <ƵƌƵůĂ� ĕĂŒƌŦ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶĐĂ�
ǇĂƉŦůŦƌ͘ � dŽƉůĂŶƨŶŦŶ� ǇĞƌŝ͕� ŐƺŶƺ͕� ƐĂĂƟ͕� ŐƺŶĚĞŵŝ͕�
ŝůŬ� ƚŽƉůĂŶƨĚĂ� ĕŽŒƵŶůƵŬ� ƐĂŒůĂŶĂŵĂĚŦŒŦ� ƚĂŬƟƌĚĞ�
ŝŬŝŶĐŝ� ƚŽƉůĂŶƨŶŦŶ� ǇĂƉŦůĂĐĂŒŦ� ƐĂĂƚ� ŝůĞ� ŐƺŶĚĞŵŝ�
bƵďĞ�zƂŶĞƟŵŝŶĐĞ� ƐĂƉƚĂŶĂĐĂŬ�ĚĞůĞŐĞ� ůŝƐƚĞƐŝ� ŝůĞ�
ďŝƌůŝŬƚĞ�ĞŶ�Ăǌ�ϭϱ�ŐƺŶ�ƂŶĐĞĚĞŶ�Ž�ǇĞƌŝŶ�ŵƺůŬŝ�ĂŵŝͲ
ƌŝŶĞ�ǀĞ�ƐĞĕŝŵ�ŬƵƌƵůƵ�ďĂƔŬĂŶůŦŒŦŶĂ�ǀĞƌŝůŝƌ͘

7Ŭŝ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ƚŽƉůĂŶƨƐŦ�ĂƌĂƐŦŶĚĂŬŝ�ĚƂŶĞŵĞ�Ăŝƚ�
ĨĂĂůŝǇĞƚ� ƌĂƉŽƌƵ͕� �ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ƌĂƉŽƌƵ� ǀĞ�
ŐĞůĞĐĞŬ� ĚƂŶĞŵŝŶ� ƚĂŚŵŝŶŝ� ďƺƚĕĞƐŝ� ĚĞ� ƚŽƉůĂŶƨ�
ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ϭϱ�ŐƺŶ�ƂŶĐĞĚĞŶ�ĚĞůĞŐĞůĞƌĞ�ďŝůĚŝƌŝůŝƌ͘ �
dŽƉůĂŶƨ�ĞƐĂƐ�ǀĞ�ƵƐƵůůĞƌŝ�ŚĂŬŬŦŶĚĂ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌͲ
ŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ�ŝĕŝŶ�ƵǇŐƵůĂŶĂŶ�ĞƐĂƐ�ǀĞ�ƵƐƵůůĞƌ�
ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘

�ĞůĞŐĞůĞƌŝŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͕ � ŝůŬ� ƚŽƉͲ
ůĂŶƨĚĂ�ƐĂůƚ�ĕŽŒƵŶůƵŬ�ƐĂŒůĂŶĂŵĂǌ�ŝƐĞ�ŝŬŝŶĐŝ�ƚŽƉͲ
ůĂŶƨ�ŬĂƨůĂŶůĂƌ�ŝůĞ�ǇĂƉŦůŦƌ͘ ��ŶĐĂŬ�ďƵ�ŽƌĂŶ�ĚĞůĞŐĞ�
ƚĂŵ�ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ϭͬϯ͛ƺŶĚĞŶ�Ăǌ�ŽůĂŵĂǌ͘�KůĂŒĂŶƺƐƚƺ�
ƚŽƉůĂŶƨůĂƌĚĂ�ĚĂ�ĂǇŶŦ�ŽƌĂŶůĂƌ�ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘ �<ĂƌĂƌůĂƌ�
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ŬĂƨůĂŶůĂƌŦŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ� ŝůĞ� ĂůŦŶŦƌ͘ � �ŶĐĂŬ� ďƵ�
ŽƌĂŶ͕�ƺǇĞ�ǀĞǇĂ�ĚĞůĞŐĞ�ƚĂŵ�ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ϭͬϰ͛ƺŶĚĞŶ�
Ăǌ�ŽůĂŵĂǌ͘�KǇůĂŵĂ�ƔĞŬůŝŶĚĞ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵͲ
ƌƵůƵŶĚĂŬŝ�ǇƂŶƚĞŵ�ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘

D�����ϯϰ�Ͳ�bh���K>�)�Em^dm�'�E�>�
<hZh>h

bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞǇĂ� bƵďĞ� �ĞŶĞƚůĞŵĞ�
<ƵƌƵůƵŶƵŶ� ϯϵ͘� ŵĂĚĚĞĚĞŬŝ� ŐƂƌĞǀ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�
ĕĞƌĕĞǀĞƐŝŶĚĞ� ŐĞƌĞŬůŝ� ŐƂƌĚƺŒƺ� ŚĂůůĞƌĚĞ͕� bƵďĞ�
'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶŝŶ�ǀĞǇĂ�ƔƵďĞ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�
ϭͬϱ͛ŝŶŝŶ�ǇĂǌŦůŦ�ŝƐƚĞŒŝ�ƺǌĞƌŝŶĞ�ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �
�ĂŒƌŦĚĂ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌĚĞŬŝ�ǇƂŶƚĞŵ�ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘

D�����ϯϱ�Ͳ�bh���'�E�>�<hZh>hEhE�
'PZ�s>�Z7

ĂͿ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ǀĞ� ŚĞƐĂƉ�
ƌĂƉŽƌůĂƌŦ�ŝůĞ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ƌĂƉŽƌůĂƌŦͲ
ŶŦ� ŐƂƌƺƔŵĞŬ͕�ŬĂďƵů�ĞƚŵĞŬ�ǀĞǇĂ� ƌĞĚĚĞƚŵĞŬ͕�
ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ�ĂŬůĂŵĂŬ�ǀĞǇĂ�ĂŬůĂŵĂŵĂŬ͕��ŝƐŝƉͲ
ůŝŶ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ƌĂƉŽƌƵŶƵ�ŐƂƌƺƔŵĞŬ͘

ďͿ� bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ͕��ĞŶĞƚůĞŵĞ�ǀĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůůĂͲ
ƌŦŶŦŶ�ĂƐŝů�ǀĞ�ǇĞĚĞŬ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝ�ƐĞĕŵĞŬ͘
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ĐͿ� DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĂ͕�bƵďĞ�ĂĚŦŶĂ�ŬĂƨůĂĐĂŬ�
ĚĞůĞŐĞůĞƌŝ�ƐĞĕŵĞŬ͘

ĚͿ� bƵďĞ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ƐŽƌƵŶůĂƌŦ͕�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĂ�
ŝůĞƟůŵĞŬ�ƺǌĞƌĞ�ĚŝůĞŬ�ǀĞ�ƚĞŵĞŶŶŝĚĞ�ďƵůƵŶŵĂŬ͘

KE�7<7E�7��P>mD
bh���zPE�d7D�<hZh>>�Z/

D�����ϯϲ�Ͳ�d�E/D/͕�K>hbhDh͕�dKW>�Ed/�
��D�E/͕�dKW>�Ed/�s��<�Z�Z�^�z/^/͕�Kz�
b�<>7͕�'mE��D͕�dKW>�Ed/�h^h>m

bƵďĞ�ĂĚŦŶĂ�^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĂŶĂ�ƚƺǌƺŬ�ǀĞ�ǇƂŶĞƚŵĞͲ
ůŝŬůĞƌŝŶĞ�ŐƂƌĞ�ŐƂƌĞǀ�ǇĂƉĂƌ͘ �bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶͲ
ĐĂ�ƐĞĕŝůĞŶ�ϳ�ĂƐŝů�ƺǇĞĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘ ��Ɛŝů�ƺǇĞůĞƌ�ŬĂĚĂƌ�
ǇĞĚĞŬ�ƺǇĞ�ĚĞ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ŝůŬ�ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶĚĂ�ŬĞŶĚŝ�ĂƌĂƐŦŶĚĂ�
�ĂƔŬĂŶ͕� bƵďĞ� ^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕� bƵďĞ� PƌŐƺƚůĞŶŵĞ� ǀĞ�
�ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�bƵďĞ�<ĂĚŦŶ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�bƵďĞ�'ĞͲ
ŶĞů�dŽƉůƵ�7Ɣ�^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ǀĞ�,ƵŬƵŬ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕�DĂůŝ�
^ĞŬƌĞƚĞƌ͕ ��ĂƐŦŶ�zĂǇŦŶ�ǀĞ�,ĂůŬůĂ�7ůŝƔŬŝůĞƌ�^ĞŬƌĞƚĞͲ
ƌŝ͕�ďĞůŝƌůĞƌ͘ ��Ɛŝů�ƺǇĞůĞƌĚĞ�ďŽƔĂůŵĂ�ŽůƵƌƐĂ�ǇĞĚĞŬ�
ƺǇĞůĞƌĚĞŶ�ĞŶ�ĕŽŬ�ŽǇ�ĂůĂŶ�ƺǇĞ�ƐŦƌĂƐŦŶĂ�ŐƂƌĞ͕�ďŽƔ�



59

ƺǇĞůŝŬ�ƚĂŵĂŵůĂŶŦƌ͘ ��ĂƔŬĂŶ�ǀĞ�^ĞŬƌĞƚĞƌůĞƌĚĞŶ�ďŝͲ
ƌŝŶĚĞ�ďŽƔĂůŵĂ�ŽůƵƌƐĂ�ŝůŬ�ƚŽƉůĂŶƨĚĂ�ǇĞŶŝƐŝ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

7ůŬ�ƚŽƉůĂŶƨƐŦŶŦ�ƐĞĕŝŵ�ƐŽŶƵĕůĂƌŦ�ŬĞƐŝŶůĞƔƟŬƚĞŶ�ŝƟͲ
ďĂƌĞŶ�;ŵĂǌďĂƚĂͿ�ϳ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ͕�ĚŝŒĞƌ�ŽůĂŒĂŶ�ƚŽƉͲ
ůĂŶƨůĂƌŦŶŦ�ϭϱ�ŐƺŶĚĞ�ďŝƌ�ǇĂƉĂƌ͘ �bƵďĞ��ĂƔŬĂŶŦŶŦŶ�
ŐĞƌĞŬůŝ�ŐƂƌĚƺŒƺ�ŚĞƌ�ǌĂŵĂŶ�ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ�ƚŽƉůĂŶƨ�
ǇĂƉŦůĂďŝůŝƌ͘

mǇĞ� ƚĂŵ� ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ� ŝůĞ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ �
<ĂƌĂƌůĂƌ� ŬĂƨůĂŶůĂƌŦŶ� ƐĂůƚ� ĕŽŒƵŶůƵŒƵ� ŝůĞ� ĂůŦŶŦƌ͘ �
KůĂŒĂŶƺƐƚƺ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů͕� ǇƂŶĞƟŵ� ŬƵƌƵůƵ� ǀĞǇĂ�
ĚĞŶĞƚůĞŵĞ� ŬƵƌƵůƵŶƵŶ� ŐĞƌĞŬůŝ� ŐƂƌĚƺŒƺ� ĚƵƌƵŵͲ
ůĂƌĚĂ�ǇĂ�ĚĂ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ƺǇĞ�ǀĞǇĂ�ĚĞůĞŐĞůĞƌŝŶŝŶ�
ďĞƔƚĞ�ďŝƌŝŶŝŶ�ǇĂǌŦůŦ�ŝƐƚĞŒŝ�ƺǌĞƌŝŶĞ�ĞŶ�ŐĞĕ�ϲϬ�ŐƺŶ�
ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ� ƚŽƉůĂŶŦƌ͘ � �ĂƔŬĂŶŦŶ� ǇŽŬůƵŒƵŶĚĂ͕� bƵďĞ�
^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕� ŽŶƵŶ� ǇŽŬůƵŒƵŶĚĂ� bƵďĞ� PƌŐƺƚůĞŶŵĞ�
ǀĞ��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ�ďĂƔŬĂŶůŦŬ�ĞĚĞƌ͘

D�����ϯϳͲ�'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

ĂͿ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶŦ�ƵǇŐƵůĂƌ͘
ďͿ� bƵďĞĚĞŬŝ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŝůͲ

ŵĞƐŝŶŝ�ǀĞ�ƔƵďĞ�ŝƔůĞǇŝƔŝǇůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŐĞƌĞŬůŝ�ŬĂƌĂƌůĂͲ
ƌŦ�ĂůŦƌ͘



ϲϬ

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂů�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ�ǇƺƌƺƚƺůŵĞƐŝ�ŝĕŝŶ�ŐĞƌĞŬůŝ�
ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌŦ�ǇĂƉĂƌ͘

ĚͿ� bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶƵ�ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ĚĂǀĞƚ�ĞĚĞƌ͘

ĞͿ� mǇĞůŝŬ� ďĂƔǀƵƌƵůĂƌŦŶŦ� ŝŶĐĞůĞƌ͕ � ďĞůŐĞůĞƌŝ͕� ǀĂƌƐĂ�
ŐƂƌƺƔ�ǀĞ�ĚƺƔƺŶĐĞůĞƌŝǇůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ŽŶ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�
DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘

ĨͿ� bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶƵůĂĐĂŬ�ŚĞƐĂƉ�ǀĞ�ĕĂͲ
ůŦƔŵĂ�ƌĂƉŽƌůĂƌŦ�ŚĂǌŦƌůĂƌ͘

ŐͿ� bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶƵ�ŐĞƌĞŬƟŒŝŶĚĞ� ƚŽƉͲ
ůĂŶƨǇĂ�ĕĂŒŦƌŦƌ͘ �bƵďĞ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŬŽŶƵůĂƌŦ�ŐƂƌƺƔƺƌ͕ �
ǀĂƌŦůĂŶ� ƐŽŶƵĕůĂƌŦ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶĂ�
ďŝůĚŝƌŝƌ͘

ŚͿ�,Ğƌ�ĂǇ�ĂǇůŦŬ�ĨĂĂůŝǇĞƚ�ƌĂƉŽƌůĂƌŦŶŦ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞͲ
ǌĞ�ŐƂŶĚĞƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ŦͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌŝ͕�ŐĞƌĞŬůŝ�ŐƂƌĚƺŒƺ�ŚĂůͲ
ůĞƌĚĞ�ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ�ǀĞ�ŝůĕĞůĞƌŝŶĚĞ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ƚĞŵͲ
ƐŝůĐŝůŝŒŝ�ĂĕŵĂǇĂ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘ �

ŝͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ� ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵ͕�bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ�ǀĞ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵĚƵƌ͘



ϲϭ

ϭͲ�bh�����b<�E/͗
ĂͿ� bƵďĞ� ƐŦŶŦƌůĂƌŦŶĚĂŬŝ� ŝů� ǀĞ� ŝůĕĞůĞƌĚĞ� ƐĞŶĚŝŬĂǇŦ�

ƚĞŵƐŝů�ĞĚĞƌ͘
ďͿ��ŝŒĞƌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� mǇĞůĞƌŝŶĐĞ� ǇƺƌƺƚƺůͲ

ŵĞŬƚĞ�ŽůĂŶ�ŝƔůĞƌŝ�ǇĂŬŦŶĚĂŶ�ŝǌůĞƌ͕ �ŝŶĐĞůĞƌ͕ �ďŝůŐŝ�
ĂůŦƌ͕ �ƵǇĂƌŦƌ͘

ĐͿ� bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵ�ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĂ�ďĂƔŬĂŶůŦŬ�ĞĚĞƌ͘

ĚͿ� 7ůŐŝůŝ�ƐĞŬƌĞƚĞƌůĞ�ŬĞŶĚŝ�ŐƂƌĞǀůĞƌŝ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ǇĂǌŦƔͲ
ŵĂůĂƌŦ͕�bƵďĞ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ� ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ƚƺŵ�ǇĂǌŦƔͲ
ŵĂůĂƌŦ͕�DĂůŝ�^ĞŬƌĞƚĞƌ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ŵĂůŝ�ŬŽŶƵůĂƌͲ
ĚĂŬŝ�ǇĂǌŦƔŵĂ�ǀĞ�ŝƔůĞŵůĞƌŝ�ŝŵǌĂůĂƌ͘

ĞͿ� KůĂŒĂŶƺƐƚƺ� ĚƵƌƵŵůĂƌĚĂ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ŬĂͲ
ƌĂƌŦ�ŽůŵĂŬƐŦǌŦŶ�ǀĞ�ďĞůŐĞǇĞ�ĚĂǇĂůŦ�ŽůĂƌĂŬ͕�ďƌƺƚ�
asgari�ƺĐƌĞƚ�ŬĂĚĂƌ�ŚĂƌĐĂŵĂĚĂ�ďƵůƵŶĂďŝůŝƌ͘ ��ŶͲ
ĐĂŬ�ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌůĂ�ŝůŐŝůŝ�ďĞůŐĞůĞƌŝ�ƺĕ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶŵĂŬůĂ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ĨͿ� �ĂƐŦŶ� ƚŽƉůĂŶƨƐŦ� ĚƺǌĞŶůĞƌ͘ � zĂǌŦůŦ� ǀĞ� ƐƂǌůƺ�ĚĞͲ
ŵĞĕůĞƌ�ǀĞƌĞďŝůŝƌ͘

ŐͿ� dƺǌƺŬ�ǀĞ�zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌůĞ�ǇĞƚŬŝůĞŶĚŝƌŝůĚŝŒŝ�ŬŽͲ
ŶƵůĂƌůĂ�ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�bƵďĞǇĞ�ďĂŒůŦ�ŽƌŐĂŶ͕�ŬƵƌƵů͕�



ϲϮ

ŬŽŵŝƐǇŽŶ͕�ƚĞŵƐŝůĐŝ�ǀĞ�ŬŝƔŝůĞƌŝ�ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ĕĂŒŦͲ
rabilir.

ŚͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ� ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ� ǀĞ� bƵďĞ� zƂͲ
ŶĞƟŵ� <ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ� ŬĂƌƔŦ� ƐŽƌƵŵůƵ� ŽůĂŶ� bƵďĞ�
�ĂƔŬĂŶŦ͖� dƺǌƺŬ͕� zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌ� ǀĞ� ĂŶŦůĂŶ� <ƵͲ
ƌƵůůĂƌŦŶ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ĚŝŒĞƌ�ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�
ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ϮͲ�bh���^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� bƵďĞ� �ĂƔŬĂŶŦŶŦŶ� ďƵůƵŶŵĂĚŦŒŦ� ǌĂŵĂŶůĂƌĚĂ�
ŽŶƵŶ�ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝ� ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŝƌ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝŶŝ�
ŬƵůůĂŶŦƌ͘

ďͿ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĂ� ŝůŝƔͲ
ŬŝŶ�ŐƺŶĚĞŵŝ�ŚĂǌŦƌůĂƌ͕ �ĂůŦŶĂŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦ�ĚĞŌĞƌĞ�
ǇĂǌĚŦƌŦƌ͘

ĐͿ� zĂǌŦƔŵĂ�ǀĞ�ŝƔůĞŵůĞƌŝŶ�ĚƺǌŐƺŶ�ŝƔůĞǇŝƔŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� bƵďĞ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵůƵ͕� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ�
ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶŦŶ�ŐƺŶĚĞŵŝŶŝ�ŚĂǌŦƌůĂǇĂƌĂŬ�ŬƵƌƵůͲ
ůĂƌĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĞͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵ�ŽůĂŶ�bƵďĞ�^ĞŬͲ



ϲϯ

ƌĞƚĞƌŝ͖�dƺǌƺŬ͕�zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌ�ǀĞ�ĂŶŦůĂŶ�<ƵƌƵůͲ
ůĂƌŦŶŦŶ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ĚŝŒĞƌ�ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�
ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ϯͲ�bh���PZ'md>�ED��s���)7d7D�^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� bƵďĞǇĞ�ďĂŒůŦ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ�ŝůĞ�ŝƔǇĞƌŝ�
ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌŝŶŝŶ� ƐĞŶĚŝŬĂů� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶŝ� ŝǌůĞƌ�ǀĞ�
ďƵ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŝůŵĞƐŝŶĞ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�
ŽůƵƌ͘

ďͿ� bƵďĞ� ƺǇĞ� ŬĂǇŦƚůĂƌŦ� ǀĞ� ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĂǇƌŦůŵĂůĂƌĂ�
ŝůŝƔŬŝŶ�ŝƔůĞŵůĞƌŝ�ŐƂǌĞƟƌ͕ �bƵďĞ�ƺǇĞ�ĂƌƔŝǀŝŶŝ�ĚƺͲ
ǌĞŶůĞƌ͕ �ƺǇĞ�ĞŶǀĂŶƚĞƌŝŶŝ�ĕŦŬĂƌŦƌ͕ �ƺǇĞůŝŒĞ�ŬĂďƵů�
ǇĂ� ĚĂ� ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĂǇƌŦůŵĂ� ďĂƔǀƵƌƵůĂƌŦŶŦ͕� ƚĂǇŝŶ�
ǀĞ�ĞŵĞŬůŝůŝŬ�ŝƔůĞŵůĞƌŝŶŝŶ�ϭϬ�;ŽŶͿ�ŐƺŶ�ŝĕĞƌŝƐŝŶͲ
ĚĞ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŐƂŶĚĞͲ
ƌŝůŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĂŬƟĨ�ƵŒƌĂƔ�ĂůĂŶŦ�ĚŦƔŦŶĚĂ�ŬĂůŵŦƔ�ŝƔͲ
ǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶ͕�ƐĞŶĚŝŬĂ�ďƺŶǇĞƐŝŶĚĞ�
ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ǌĂŵĂŶŦŶĚĂ�ǀĞ�ŐĞƌĞŒŝ�
Őŝďŝ�ǇĂƉŦůŵĂƐŦ�ŝĕŝŶ�'ĞŶĞů�PƌŐƺƚůĞŶŵĞ�ǀĞ��ŒŝͲ
Ɵŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ�ŝůĞ�ŬŽŽƌĚŝŶĞůŝ�ĕĂůŦƔŦƌ͘



ϲϰ

ĞͿ� bƵďĞ� ŬĂƉƐĂŵŦŶĚĂŬŝ� ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ� ĕĂůŦƔĂŶůĂƌ�
ŝĕŝŶ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ƉƌŽŐƌĂŵŦŶĂ͕� ĂŵĂĕ� ǀĞ� ŝůŬĞůĞƌŝŶĞ�
ƵǇŐƵŶ�ĞŒŝƟŵ�ƉƌŽŐƌĂŵůĂƌŦ�ŚĂǌŦƌůĂǇĂƌĂŬ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ŽŶĂǇŦŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĨͿ� KŶĂǇůĂŶĂŶ� ĞŒŝƟŵ� ƉƌŽŐƌĂŵůĂƌŦŶŦŶ� ƵǇŐƵůĂŶͲ
ŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ŐͿ� DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ƉůĂŶůĂŶĂŶ�ǀĞ�ǇƺͲ
ƌƺƚƺůĞŶ�ĞŒŝƟŵ�ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�bƵďĞ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƌĂƉŽƌ�ŚĂǌŦƌůĂƌ͘

ŚͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ� ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ� ǀĞ� bƵďĞ� zƂͲ
ŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ŬĂƌƔŦ� ƐŽƌƵŵůƵ�ŽůĂŶ�PƌŐƺƚͲ
ůĞŶŵĞ�ǀĞ��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͖�dƺǌƺŬ͕�zƂŶĞƚŵĞůŝŬ�
ǀĞ� ĂŶŦůĂŶ� zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ� ǀĞƌĚŝŒŝ� ĚŝŒĞƌ�
ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵͲ
ůƺĚƺƌ͘

ϰͲ�bh���<��/E�^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� <ĂĚŦŶ� ĞŵĞŒŝ� ǀĞ� ďĞĚĞŶŝ� ƺǌĞƌŝŶĚĞŶ� ŐĞůŝƔƟƌŝͲ
ůĞŶ�ŶĞŽůŝďĞƌĂůͲŵƵŚĂĨĂǌĂŬĂƌ�ƉŽůŝƟŬĂůĂƌĂ�ŬĂƌƔŦ�
ŵƺĐĂĚĞůĞ�ĞĚĞƌ͘

ďͿ� <ĂĚŦŶůĂƌŦŶ� ƂǌŐƺŶ� ŝŚƟǇĂĕůĂƌŦŶŦ� ƚĞƐƉŝƚ� ĞƚŵĞŬ͕�
ƂǌĞů� ǀĞ� ŬĂŵƵƐĂů� ĂůĂŶĚĂ� ǀĂƌ� ŽůĂŶ� ĐŝŶƐŝǇĞƚĕŝ�
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ƉŽůŝƟŬĂ� ǀĞ� ƵǇŐƵůĂŵĂůĂƌŦ� ƐĂƉƚĂǇĂƌĂŬ� ĕƂǌƺŵ�
ƂŶĞƌŝůĞƌŝ� ŐĞůŝƔƟƌŝƌ͘ � �ŝŶƐŝǇĞƚ� ĞƔŝƚůŝŒŝŶĞ� ǇƂŶĞůŝŬ�
ƉŽůŝƟŬĂůĂƌ�ŐĞůŝƔƟƌĞƌĞŬ�ďƵŶůĂƌŦ�ƐĞŶĚŝŬĂů�ƉŽůŝƟͲ
ŬĂůĂƌŦŶ�ďŝƌ�ƉĂƌĕĂƐŦ�ŚĂůŝŶĞ�ŐĞƟƌŵĞŬ�ŝĕŝŶ�ƂǌŐƺŶ�
ďŝƌ�ĕĂůŦƔŵĂ�Ǉƺƌƺƚƺƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŬĂĚŦŶ�ŵƺĐĂĚĞůĞƐŝ� ŝůĞ� ŝůŐŝůŝ� ŽůĂƌĂŬ�
ĚŝŒĞƌ�ƂƌŐƺƚ�ǀĞ�ŬƵƌƵŵůĂƌŦŶ�ŬĂĚŦŶ�ŬƵƌƵůƵƔůĂƌŦ͕�
ŬĂĚŦŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ŐƌƵƉůĂƌŦ� ǀĞǇĂ� ďĂŒŦŵƐŦǌ� ŬĂĚŦŶ�
ŬƵƌƵůƵƔůĂƌŦ� ŝůĞ� ŝůŝƔŬŝůĞƌŝŶŝ� ŬƵƌĂƌĂŬ�DĞƌŬĞǌ�zƂͲ
ŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞ� DĞƌŬĞǌ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵ�
ŬĂƌĂƌůĂƌŦ� ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ� ƉůĂƞŽƌŵůĂƌ� ŽůƵƔƚƵͲ
ƌƵůŵĂƐŦ�ǀĞ�ďƵ�ƉůĂƞŽƌŵůĂƌĂ�ŬĂƨůŵĂ�ŬŽŶƵƐƵŶͲ
ĚĂ�ĕĂůŦƔŵĂ�ǇĂƉĂƌ͘

ĚͿ� ^ĞŬƌĞƚĞƌůŝŒŝŶ� ŽůƵƔƚƵƌĚƵŒƵ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ǀĞ� ƉƌŽͲ
ũĞůĞƌŝŶ� ĚĂŚĂ� ĞƚŬŝŶ� ŚĂǇĂƚĂ� ŐĞĕŝƌŝůĞďŝůŵĞůĞƌŝ�
ŬŽůĞŬƟĨ� ďŝƌ� ĕĂůŦƔŵĂ� ŐĞƌĞŬƟƌĚŝŒŝŶĚĞŶ͕� ŬĂĚŦŶ�
ĕĂůŦƔŵĂůĂƌŦ� ŝĕŝŶ� ŬŽŵŝƐǇŽŶůĂƌŦŶ� ŽůƵƔƵŵƵŶƵ�
ƐĂŒůĂƌ͘

ĞͿ�DĞƌŬĞǌ� ǀĞ� ƔƵďĞ� ǇƂŶĞƟŵ�ŬƵƌƵůƵŶĂ� ŬĂƌƔŦ� ƐŽͲ
ƌƵŵůƵĚƵƌ͘ �dƺǌƺŬ͕�zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌ�ǀĞ�ĂŶŦůĂŶ�<ƵͲ
ƌƵůůĂƌŦŶ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ĚŝŒĞƌ�ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�
ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘
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ϱͲ�bh���D�>7�^�<Z�d�Z7͗
ĂͿ� bƵďĞŶŝŶ� ŵĂůŝ� ŝƔůĞƌŝŶŝŶ� ĚƺǌĞŶůŝ� ǇƺƌƺŵĞƐŝŶŝ�

ƐĂŒůĂƌ͘
ďͿ� bƵďĞ�ŚĞƐĂƉůĂƌŦŶŦ�ŝĕ�ǀĞ�ĚŦƔ�ĚĞŶĞƟŵĞ�ŚĂǌŦƌ�ďƵͲ

ůƵŶĚƵƌƵƌ͘
ĐͿ� bƵďĞ�ŬĂƉƐĂŵŦ�ĚĂŚŝůŝŶĚĞ͕�ƐĞŶĚŝŬĂ�ŐĞůŝƌůĞƌŝŶŝŶ�

ƚŽƉůĂŶŵĂƐŦŶŦ� ǀĞ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌĐĞ� ďĞůŝƌůĞŶĞŶ�
ďĂŶŬĂ�ŚĞƐĂďŦŶĂ�ϯ�ŐƺŶ�ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ�ǇĂƨƌŦůŵĂƐŦŶŦ�
ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� bƵďĞ�ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌŦŶŦŶ�ƵƐƵůƺŶĞ�ŐƂƌĞ�ǇĂƉŦůŵĂƐŦͲ
ŶŦ͕�ŚĂƌĐĂŵĂ�ďĞůŐĞůĞƌŝŶŝŶ�ŚĞƌ�ĂǇ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞͲ
ǌĞ�ŐƂŶĚĞƌŝůŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͕ �bƵďĞŶŝŶ�ĂǇůŦŬ�ǀĞ�ǇŦůͲ
ůŦŬ�ƚĂŚŵŝŶŝ�ďƺƚĕĞƐŝŶŝ�ŽůƵƔƚƵƌƵƌ͘ ��ƵŶůĂƌŦ�bƵďĞ�
dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵ͕� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞ�
DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĞͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵ�ŽůĂŶ�bƵďĞ�DĂůŝ�
^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͖�dƺǌƺŬ͕�zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌ�ǀĞ�ĂŶŦůĂŶ�zƂͲ
ŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ĚŝŒĞƌ�ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚͲ
ŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

ĨͿ� bƵďĞ͕�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌĚĞŶ�ŐĞůĞŶ�ĂǀĂŶƐŦŶŦ�ƚĂŬŝƉ�
ĞĚĞŶ�ĂǇ�ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ�ŬĂƉĂƚŵĂŬůĂ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘
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ϲͲ�bh���dKW>h�7b�^P�>�bD�^7�s��,h<h<�
^�<Z�d�Z7͗
ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�ǀĞ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ŬĂƌƔŦůĂƔĂĐĂŒŦ�ŚƵŬƵŬŝ�ƐŽͲ

ƌƵŶůĂƌĚĂ͕� ƐĞŶĚŝŬĂ�ĂǀƵŬĂƚůĂƌŦǇůĂ� ŝůĞƟƔŝŵŝ� ƐĂŒͲ
ůĂƌ�ŽŶůĂƌĂ�ŐĞƌĞŬůŝ�ďŝůŐŝ͕�ďĞůŐĞ�ǀĞ�ĚŽŬƺŵĂŶůĂƌŦ�
ǀĞƌŝƌ͘

ďͿ� dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ŚĂǌŦƌůŦŬůĂƌŦŶĚĂ�bƵďĞ�PƌŐƺƚͲ
ůĞŶŵĞ�ǀĞ��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ�ŝůĞ�ďŝƌůŝŬƚĞ�ĕĂůŦƔŦƌ͘

ĐͿ� dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞůĞƌŝŶĞ�ŬŽŶƵůĂĐĂŬ�ŚƺŬƺŵůĞƌͲ
ůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�ƺǇĞ�ƂŶĞƌŝůĞƌŝŶŝŶ�ƚŽƉůĂŶŵĂƐŦŶŦ͕�
ƚŽƉůĂŶĂŶ� ƂŶĞƌŝůĞƌŝ� ĚĞƌůĞǇĞƌĞŬ� ^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌͲ
ŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŐƂŶĚĞƌŝůŵĞƐŝŶŝ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĚͿ� bƵďĞ�ŬĂƉƐĂŵŦŶĚĂŬŝ� ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞ�ĕĂůŦƔĂŶ�ƺǇĞͲ
ůĞƌŝŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ŬŽƔƵůůĂƌŦ͕� ƐŽƐǇĂů� ƔĂƌƚůĂƌŦ� ǀĞ� ƐŽͲ
ƌƵŶůĂƌŦ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŽůĂƌĂŬ�ĂƌĂƔƨƌŵĂůĂƌ�ǇĂƉĂƌ͕ �ŚĂͲ
ǌŦƌůĂĚŦŒŦ�ƌĂƉŽƌůĂƌŦ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĞͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵ�ŽůĂŶ�bƵďĞ�dŽƉͲ
ůƵ� 7Ɣ� ^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ� ǀĞ� ,ƵŬƵŬ� ^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͖� dƺǌƺŬ͕�
zƂŶĞƚŵĞůŝŬ� ǀĞ� ĂŶŦůĂŶ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ�
ǀĞƌĚŝŒŝ� ĚŝŒĞƌ� ŐƂƌĞǀ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůĞƌŝ� ǇĞƌŝŶĞ� ŐĞƟƌͲ
ŵĞŬůĞ�ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘ �
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ϳͲ�bh�����^/E�z�z/E�s��,�><>��7>7b<7>�Z�
^�<Z�d�Z7͗

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ǇĂǇŦŶůĂͲ
ŶĂŶ�ŬŝƚĂƉ͕�ďƌŽƔƺƌ�ǀĞ�ďƺůƚĞŶ�Őŝďŝ�ĞŒŝƚƐĞů�ǇĂǇŦŶ�
ĂƌĂĕůĂƌŦŶŦŶ� bƵďĞ� ŬĂƉƐĂŵŦŶĚĂŬŝ� ƚƺŵ� ƺǇĞůĞƌĞ�
ƵůĂƔƨƌŦůŵĂƐŦŶŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ďͿ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĐĂ�ĚƺǌĞŶͲ
ůĞŶĞŶ�ƉĂŶĞů͕�ƐĞŵƉŽǌǇƵŵ͕�ŬŽŶĨĞƌĂŶƐ�Őŝďŝ�ƚŽƉͲ
ůĂŶƨůĂƌĂ�ĞŶ�ƺƐƚ�ĚƺǌĞǇĚĞ�ŬĂƨůŦŵŦ�ƐĂŒůĂƌ͘

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂ� dƺǌƺŒƺ� ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ� ŬĂƌĂƌ� ĂůƨŶĂ�
ĂůŦŶĂŶ� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝŶ� ǇƺƌƺƚƺůŵĞƐŝ� ŝĕŝŶ� bƵďĞ�
PƌŐƺƚůĞŶŵĞ�ǀĞ��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ� ŝůĞ�ĕĂůŦƔĂƌĂŬ�
bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ƐƵŶĂƌ͘

ĚͿ��ŶĂ�dƺǌƺŬ�ŝůŬĞůĞƌŝ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�ŬĂƌĂƌ�ĂůƨŶĂ�
ĂůŦŶĂŶ�ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝ�ƉůĂŶůĂǇĂƌĂŬ�ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦŶŦ�
ƐĂŒůĂƌ͘

ĞͿ� �ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂŶ�ĚŽůĂǇŦ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞͲ
Ɵŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ŬĂƌƔŦ�ƐŽƌƵŵůƵ�ŽůĂŶ�bƵďĞ��ĂƐŦŶ�
zĂǇŦŶ�ǀĞ�,ĂůŬůĂ� 7ůŝƔŬŝůĞƌ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͖�dƺǌƺŬ͕�zƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬ�ǀĞ�ĂŶŦůĂŶ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ�ǀĞƌͲ
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ĚŝŒŝ�ĚŝŒĞƌ�ŐƂƌĞǀ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůĞƌŝ�ǇĞƌŝŶĞ�ŐĞƟƌŵĞŬůĞ�
ǇƺŬƺŵůƺĚƺƌ͘

KE�m�mE�m��P>mD
bh�����E�d>�D��<hZh>h

D�����ϯϴ�Ͳ�K>hbhDh͕�dKW>�Ed/���D�E/͕�
dKW>�Ed/�<�Z�Z�^�z/^/͕���>/bD��zPEd�D7

bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĚĂŶ�ƐĞĕŝůĞŶ�ϯ�ƺǇĞĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘ �
�ƵŶƵŶůĂ� ďŝƌůŝŬƚĞ� ϯ� ĚĞ� ǇĞĚĞŬ� ƺǇĞ� ƐĞĕŝůŝƌ͘ � <ĞŶĚŝ�
ĂƌĂƐŦŶĚĂ��ĂƔŬĂŶ�ǀĞ�ZĂƉŽƌƚƂƌ�ƐĞĕĞƌĞŬ�ĕĂůŦƔŦƌ͘ �mĕ�
ĂǇĚĂ�ďŝƌ�ŽůĂŒĂŶ�ĚĞŶĞƟŵ�ŐƂƌĞǀŝŶŝ�ǇĂƉĂƌ͘ �zƂŶĞƟŵ�
ǀĞ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ�ĚĂǀĞƟǇůĞ�ŚĞƌ�ǌĂŵĂŶ�ƚŽƉͲ
ůĂŶŦƌ͘ �dŽƉůĂŶƨ�ĞŶ�Ăǌ�Ϯ�ƺǇĞŶŝŶ�ŬĂƨůŦŵŦǇůĂ�ŐĞƌĕĞŬͲ
ůĞƔŝƌ͘ �Ϯ�ŽǇ�ŝůĞ�ŬĂƌĂƌ�ĂůŦƌ͘

D�����ϯϵ�Ͳ�'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

ĂͿ� 'Ğůŝƌ�ǀĞ�ŐŝĚĞƌ�ĚĞŌĞƌŝŶŝŶ�ĚƺǌĞŶůŝ�ŝƔůĞŶŝƉ�ŝƔůĞŶͲ
ŵĞĚŝŒŝŶŝ�ŝŶĐĞůĞƌ͘

ďͿ�'Ğůŝƌ�ǀĞ�ŐŝĚĞƌůĞƌŝŶ�ŝůŐŝůŝ�ŵĞǀǌƵĂƚĂ�ǀĞ�ƐĞŶĚŝŬĂ�
ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶĂ�ƵǇŐƵŶ�ŽůĂƌĂŬ�ǇĂƉŦůŦƉ�
ǇĂƉŦůŵĂĚŦŒŦŶŦ�ŝŶĐĞůĞƌ͘



ϳϬ

ĐͿ� bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ƚŽƉůĂŶƨůĂƌŦŶĂ�ŝƐƚĞĚŝŬůĞͲ
ƌŝ�ǌĂŵĂŶ�ŬĂƨůĂďŝůŝƌůĞƌ͘

ĚͿ� bƵďĞŶŝŶ�ŝĚĂƌŝ�ǀĞ�ŵĂůŝ�ŚĞƐĂƉůĂƌŦŶŦ�ŚĞƌ�ǌĂŵĂŶ�
ŝŶĐĞůĞƌ͕ �ŬĂƌĂƌ�ǀĞ� ŝƔůĞŵůĞƌŝŶŝ�ŬŽŶƚƌŽů�ĞĚĞƌ͘ � 7ŶͲ
ĐĞůĞŶĞŶ� ĞǀƌĂŬůĂƌĚĂ� ĞŶ� Ăǌ� Ϯ� ƺǇĞŶŝŶ� ŝŵǌĂƐŦ�
ŽůƵƌ͕ �ĞǀƌĂŬůĂƌ�ƔƵďĞ�ĚŦƔŦŶĂ�ĕŦŬĂƌƨůĂŵĂǌ͘

ĞͿ� bƵďĞ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵ�ϯ�ĂǇůŦŬ�KůĂŒĂŶ�bƵďĞ�
�ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ƌĂƉŽƌƵ� ƐŽŶƵĕůĂƌŦŶŦ� DĞƌͲ
ŬĞǌ��ĞŶĞƚůĞŵĞ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ďŝůĚŝƌŝƌ͘

ĨͿ� bƵďĞ� �ĞŶĞƚůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ǇƵŬĂƌŦĚĂ� ƐĂǇŦůĂŶ�
ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝ� ǇĞƌŝŶĞ� ŐĞƟƌŝƌŬĞŶ͖� ŵĂůŝ� ŬŽŶƵůĂƌͲ
ĚĂ�ƵƐƵůƐƺǌůƺŬ�ǀĞǇĂ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�
ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝ� ǇĂƉŵĂĚŦŒŦŶŦ� ƚĞƐƉŝƚ� ĞƚŵĞƐŝ� ĚƵƌƵͲ
ŵƵŶĚĂ�bƵďĞǇŝ�KůĂŒĂŶƺƐƚƺ�<ŽŶŐƌĞǇĞ�ĕĂŒŦƌŦƌ͘

KE��PZ�mE�m��P>mD
bh����7^7W>7E�<hZh>h

D�����ϰϬ�Ͳ�bh����7^7W>7E�<hZh>hEhE�
K>hbhDh͕�'PZ�s�s��z�d<7>�Z7

bƵďĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶĚĂ�Őŝǌůŝ�ŽǇůĂ� ƐĞĕŝůĞŶ�ϱ�ƺǇĞͲ
ĚĞŶ� ŽůƵƔƵƌ͘ � �Ɛŝů� ƺǇĞ� ŬĂĚĂƌ� ǇĞĚĞŬ� ƺǇĞ� ƐĞĕŝůŝƌ͘ �



ϳϭ

�ĂůŦƔŵĂůĂƌŦŶĚĂ� DĞƌŬĞǌ� �ŝƐŝƉůŝŶ� <ƵƌƵůƵŶƵŶ� ŚƺͲ
ŬƺŵůĞƌŝ�ĂǇŶĞŶ�ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘ �^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ƚƺǌƺŒƺŶĞ͕�
ĂŵĂĕ�ǀĞ� ŝůŬĞůĞƌŝŶĞ�ĂǇŬŦƌŦ�ŚĂƌĞŬĞƚ�ĞƫŒŝ�ƂŶĞ�ƐƺͲ
ƌƺůĞŶ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞůĞƌŝ�ŚĂŬŬŦŶĚĂ�ŐĞƌĞŬůŝ�ƐŽƌƵƔƚƵƌͲ
ŵĂǇŦ� ǇĂƉĂƌ� ǀĞ�ďƵ� ŬŽŶƵĚĂ�ŚĂǌŦƌůĂǇĂĐĂŒŦ� ƌĂƉŽƌƵ�
^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŐƂŶĚĞƌŝůŵĞŬ�
ƺǌĞƌĞ�bƵďĞ��ĂƔŬĂŶŦŶĂ�ǀĞƌŝƌ͘

KE���b7E�7��P>mD
bh����7)�Z�KZ'�E>�Z/

�Ͳ�bh���d�D^7>�7>�Z�<hZh>h

ĂͿ� 7ƔǇĞƌŝ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĚĂŶ� ϭͬϱ� ŽƌĂŶŦŶĚĂ�
ƐĞĕŝůĞƌĞŬ�ŐĞůĞŶ�ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌĚĞŶ�ŽůƵƔƵƌ͘

ďͿ� bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�mǇĞůĞƌŝ�ďƵ�ŬƵƌƵůƵŶ�ƺǇĞͲ
ůĞƌŝĚŝƌ͘

ĐͿ� bƵďĞ� �ĂƔŬĂŶŦ� ǀĞ� bƵďĞ� ^ĞŬƌĞƚĞƌŝ͕� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ĚĂ�ďĂƔŬĂŶŦ�ǀĞ�ƐĞŬƌĞƚĞƌŝĚŝƌ͘

ĚͿ� ϭϱ͛ĚĞŶ�Ăǌ�ƺǇĞƐŝ�ŽůĂŶ�ŝƔǇĞƌůĞƌŝ�bƵďĞ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶĚĂ�ϭ�ƚĞŵƐŝůĐŝ�ŝůĞ�ƚĞŵƐŝů�ĞĚŝůŝƌůĞƌ͘

ĞͿ� <ƵƌƵů�ĂǇĚĂ�ďŝƌ�ŽůĂŒĂŶ�ŽůĂƌĂŬ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘



ϳϮ

ĨͿ� 'ƺŶĚĞŵŝ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ďĞůŝƌůĞƌ͘ � �Ŭ�
ŐƺŶĚĞŵůĞ� ŝůŐŝůŝ� ŚƵƐƵƐůĂƌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĚĂŬŝ� ŐŝͲ
ďŝĚŝƌ͘

ŐͿ� bƵďĞ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĚĂ� ĂůŦŶĂŶ� ŬĂƌĂƌůĂƌŦ�
zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ� ƂŶĐĞůŝŬůĞ� ǀĞ� ŝǀĞĚŝůŝŬůĞ� ŐƂƌƺͲ
ƔƺƉ�ŐĞƌĞŒŝŶŝ�ǇĂƉĂƌ͘

ŚͿ� bƵďĞ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞǇĂ� bƵďĞ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵŶƵŶ� ϭͬϱ͛ŝŶŝŶ� ƚĂůĞďŝ� ƺǌĞƌŝŶĞ͕� ďĞůŝƌƟůĞŶ�
ŐƺŶĚĞŵůĞ�ŽůĂŒĂŶƺƐƚƺ�ƚŽƉůĂŶŦƌ͘

�Ͳ�7>�s��7>���d�D^7>�7>7<>�Z7

KůƵƔƵŵƵ͕� ŐƂƌĞǀ� ǀĞ� ǇĞƚŬŝůĞƌŝ͕� ĕĂůŦƔŵĂ� ƵƐƺů� ǀĞ�
ĞƐĂƐůĂƌŦ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘

�Ͳ�7bz�Z7�KZ'�E/

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŝƔǇĞƌŝ� ŽƌŐĂŶŦ͕� 7ƔǇĞƌŝ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�
<ƵƌƵůƵĚƵƌ͘ � 7ƔǇĞƌŝŶĚĞŬŝ� ƺǇĞůĞƌ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ� ŝƔͲ
ǇĞƌŝ�ďŝƌŝŵůĞƌŝ�ƚĞŵĞů�ĂůŦŶĂƌĂŬ�ŚĞƌ�ϭϱ�ƺǇĞǇĞ�ďŝƌ�
ƚĞŵƐŝůĐŝ�ĞƐĂƐŦ�ŝůĞ�ŽůƵƔƚƵƌƵůƵƌ͘ �7ƔǇĞƌŝ�ďĂǌŦŶĚĂ�ŝƔͲ
ǇĞƌŝŶŝŶ�ƐŽƌƵŶůĂƌŦ�ǀĞ�ĕƂǌƺŵůĞƌŝ�ŚĂŬŬŦŶĚĂ�ĂƔĂͲ
ŒŦĚĂŬŝ� ;ĐͿ� ķŬƌĂƐŦ� ƵǇĂƌŦŶĐĂ� ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌŝ� ƐĞĕĞƌ�
ǀĞ�ďƵŶůĂƌĂ�ǇĂƌĚŦŵĐŦ�ŽůƵƌ͘ ��ƔĂŒŦĚĂŬŝ�;ďͿ�ķŬƌĂƐŦ�



ϳϯ

ƵǇĂƌŦŶĐĂ� bƵďĞ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĂ� ƚĞŵƐŝůĐŝ�
ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘

ďͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŝƔǇĞƌŝŶĚĞŬŝ�ƂƌŐƺƚůĞŶŵĞƐŝŶŝ� ŐĞůŝƔͲ
Ɵƌŝƌ͘ � bƵďĞ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĂ� 7ƔǇĞƌŝ� dĞŵͲ
ƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĚĂŶ�ϭͬϱ�ŽƌĂŶŦŶĚĂ� 7ƔǇĞƌŝ�dĞŵͲ
ƐŝůĐŝƐŝŶŝ� ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘ � bƵďĞ� dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĂ�
ŬĂƨůĂŶ�ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�ŝƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ�ƺǇĞůĞƌŝŶ�ƐĂůƚ�
ĕŽŒƵŶůƵŒƵ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ŐĞƌŝ�ĕĂŒƌŦůĂďŝůŝƌ͘

ĐͿ� 7ƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ� ŬĂŵƵ� ŐƂƌĞǀůŝƐŝ� ƐĂǇŦƐŦ� ϮϬͲϭϬϬ�
ĂƌĂƐŦŶĚĂ�ŝƐĞ�ϭ͕

7ƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ�ŬĂŵƵ�ŐƂƌĞǀůŝƐŝ�ƐĂǇŦƐŦ�ϭϬϭͲϱϬϬ�ĂƌĂͲ
ƐŦŶĚĂ�ŝƐĞ�Ϯ͕

7ƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ� ŬĂŵƵ� ŐƂƌĞǀůŝƐŝ� ƐĂǇŦƐŦ� ϱϬϭͲϭϬϬϬ�
ĂƌĂƐŦŶĚĂ�ŝƐĞ�ϯ͕

7ƔǇĞƌůĞƌŝŶĚĞŬŝ� ŬĂŵƵ� ŐƂƌĞǀůŝƐŝ� ƐĂǇŦƐŦ� ϭϬϬϭͲϮϬϬϬ�
ĂƌĂƐŦŶĚĂ�ŝƐĞ�ϱ͕

ϮϬϬϬ͛ĚĞŶ�ĨĂǌůĂ�ŝƐĞ�ϳ�ƚĞŵƐŝůĐŝ͕

7ƔǀĞƌĞŶůĞ�ŝůŝƔŬŝůĞƌŝ�ĚƺǌĞŶůĞŵĞŬ�ƺǌĞƌĞ�7ƔǇĞƌŝ�dĞŵͲ
ƐŝůĐŝůĞƌ� <ƵƌƵůƵŶĐĂ� ƐĞĕŝůŝƌ͘ � �Ƶ� ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌĚĞŶ� ďŝƌŝ�
ǇĂƉŦůĂĐĂŬ�ƐĞĕŝŵůĞ�ďĂƔ�ƚĞŵƐŝůĐŝ�ŽůƵƌ͘



ϳϰ

ĚͿ� 7ƔǇĞƌŝ�ƚĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�ŬƵƌƵůƵŶƵŶ�ŽůƵƔŵĂĚŦŒŦ�ŝƔǇĞƌͲ
ůĞƌŝŶĚĞ͕�ŝƔǇĞƌŝ�ƚĞŵƐŝůĐŝůŝŒŝ�ĚŽŒƌƵĚĂŶ�ƺǇĞůĞƌ�ƚĂͲ
ƌĂķŶĚĂŶ�ŽůƵƔƚƵƌƵůƵƌ͘ �zĞƚŬŝůŝ�ƚĞŵƐŝůĐŝ�ƐĞĕŝůŝƌ͘

KE��>d/E�/��P>mD
D�>7�,m<mD>�Z

D�����ϰϭ�Ͳ�^�E�7<�E/E�'�>7Z>�Z7͗
ĂͿ�mǇĞůŝŬ�ĂŝĚĂƚůĂƌŦ͕
ďͿ�&ĂĂůŝǇĞƚůĞƌĚĞŶ�ƐĂŒůĂǇĂĐĂŒŦ�ŐĞůŝƌůĞƌ͕
ĐͿ�DĂů�ǀĂƌůŦŒŦŶŦŶ�ĚĞǀŝƌ͕ �ƚĞŵůŝŬ�ǀĞ�ƐĂƨƔŦŶĚĂŶ�ĚŽͲ

ŒĂŶ�ŐĞůŝƌůĞƌ͕
ĚͿ�<ĂŶƵŶƵŶ�ŽůĂŶĂŬ�ǀĞƌĚŝŒŝ�ďĂŒŦƔůĂƌ�ǀĞ�ĚŝŒĞƌ�ŐĞͲ

lirler.
D�����ϰϮ�Ͳ�^�E�7<�E/E�'7��Z>�Z7͗
ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂů� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝ� ǇƺƌƺƚŵĞŬ� ŝĕŝŶ� ǇĂƉŦůĂŶ�

ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌ͕
ďͿ�mƐƚ�ŬƵƌƵůĂ�ƂĚĞŶĞŶ�ĂŝĚĂƚůĂƌ͕
ĐͿ�dŽƉůƵ�ŝƔ�ƐƂǌůĞƔŵĞƐŝ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ŵĂƐƌĂŇĂƌ͕
ĚͿ��ĂƐŦŶͲǇĂǇŦŶ�ĚĂŚŝů�ĞŒŝƟŵ�ŵĂƐƌĂŇĂƌŦ�;ŐĞůŝƌůĞƌŝŶ�

ĞŶ�Ăǌ�йϭϬ͛Ƶ�ĞŒŝƟŵ�ŝĕŝŶ�ŬƵůůĂŶŦůŦƌ͘ Ϳ
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ĞͿ�^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĂŵĂĕ�ǀĞ�ĂŶĂ� ƚƺǌƺŒƺŶĚĞŶ�ĚŽŒĂŶ�
ĚŝŒĞƌ�ŵĂƐƌĂŇĂƌ͘

^ĞŶĚŝŬĂ͕� ĂŵĂĕ� ǀĞ� ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝ� ĚŦƔŦŶĚĂ� ŚĂƌĐĂŵĂ�
ǇĂƉĂŵĂǌ͘� �ĂŒŦƔƚĂ� ďƵůƵŶĂŵĂǌ͘� �Žƌĕ� ǀĞƌĞŵĞǌ͕�
ĞŶǀĂŶƚĞƌĞ� ǀĞ� ĚĞŵŝƌďĂƔĂ� ŬĂǇĚĞĚŝůĞŶ� ŵĂůǌĞŵĞ�
ŝĕŝŶ�ŚĂƌĐĂŵĂǇŦ�ŐŝĚĞƌ�ŽůĂƌĂŬ�ŐƂƐƚĞƌĞŵĞǌ͕�ďƵ�ŬŽͲ
ŶƵĚĂ�ŝƔůĞŵ�ǇĂƉĂŵĂǌ͘

D�����ϰϯ�Ͳ��md��
'ĞŶĞů��ƺƚĕĞ͖�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ŚĂǌŦƌͲ
ůĂŶŦƌ͘ � DĞƌŬĞǌ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵů� ŽŶĂǇŦ� ŝůĞ� ǇƺƌƺƌůƺŒĞ�
ŐŝƌĞƌ͘ ��ƺƚĕĞŶŝŶ�ŚĞƌ�ǇŦůŦ�ĂǇƌŦ�ŚĂǌŦƌůĂŶŦƌ͕ �ŚĞƐĂƉ�ĚƂͲ
ŶĞŵŝ�ƚĂŬǀŝŵ�ǇŦůŦĚŦƌ͘
�ƺƚĕĞĚĞ� ŚĞƌ� ƚƺƌůƺ� ŚĂƌĐĂŵĂůĂƌ͕ � ƺĐƌĞƚůĞƌ͕ � ƚĂǌŵŝͲ
ŶĂƚůĂƌ͕ � ŵĞŶŬƵů� ǀĞ� ŐĂǇƌŝŵĞŶŬƵů� ŵĂů� ŬĂƌƔŦůŦŬůĂƌŦ�
ĂǇƌŦ�ĂǇƌŦ�ŐƂƐƚĞƌŝůŝƌ͘

D�����ϰϰ�Ͳ�bh����s�E^>�Z/�s��
,�Z��D�>�Z/
bƵďĞ�ŵĂŬďƵǌ�ŬĂƌƔŦůŦŒŦ�ƚŽƉůĂĚŦŒŦ�ĂŝĚĂƚ�ǀĞ�ŐĞůŝƌůĞͲ
ƌŝŶ�ƚĂŵĂŵŦŶŦ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌŝŶ�ĂĕĂĐĂŒŦ�ďĂŶŬĂ�ŚĞͲ
ƐĂďŦŶĂ�ŝŬŝ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ǇĂƨƌŦƌ͘ �'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌ�bƵďĞ�
ŝŚƟǇĂĕůĂƌŦŶŦ�ŐƂǌĞƚĞƌĞŬ�ƔƵďĞůĞƌĞ�ŐĞƌĞŬůŝ�ĂǀĂŶƐůĂͲ
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ƌŦ�ŐƂŶĚĞƌŝƌ͘ �bƵďĞ�ĂǀĂŶƐůĂƌŦ͕� ŝůŐŝůŝ�ƔƵďĞĚĞŶ�ŐĞůĞŶ�
ƉĂƌĂŶŦŶ�й�ϲϬ͛ĚŦƌ͘ �,Ğƌ�ĂǇŦŶ�ĞŶ�ŐĞĕ�ϭϬ͛ƵŶĂ�ŬĂĚĂƌ�
ƔƵďĞǇĞ� ŐƂŶĚĞƌŝůĞŶ� ĂǀĂŶƐ� ƚĂŬŝƉ� ĞĚĞŶ� ĂǇ� ŝĕĞƌŝͲ
ƐŝŶĚĞ�ŬĂƉĂƨůŵĂŬ�ǌŽƌƵŶĚĂĚŦƌ͘ ��ǀĂŶƐŦŶŦ�ďĞůŐĞ�ŝůĞ�
ŬĂƉĂƚŵĂǇĂŶ� ƔƵďĞǇĞ�ǇĞŶŝ� ĂǀĂŶƐ� ǀĞƌŝůŵĞǌ͘� bƵďĞ�
ĂǀĂŶƐůĂƌŦ͕�ĞŶ�ŐĞĕ�ĂŝĚĂƨŶ�ŬĞƐŝůĚŝŒŝ�ĂǇŦŶ�ƐŽŶ�ŐƺŶƺͲ
ŶĞ�ŬĂĚĂƌ�ŐƂŶĚĞƌŝůŝƌ͘

D�����ϰϱ�Ͳ�&KE>�Z
�ŒŝƟŵ�ǀĞ��ĂƐŦŶ�zĂǇŦŶ�&ŽŶƵ͕�^ĞŶĚŝŬĂ�ŐĞůŝƌůĞƌŝŶŝŶ�
йϭϬ͛ƵŶĚĂŶ�Ăǌ�ŽůĂŵĂǌ͘��Ƶ�ĨŽŶĂ�ĂǇƌŦůĂŶ�ƉĂƌĂ�ďĂƔͲ
ŬĂ�ďŝƌ�ĂŵĂĕ�ŝĕŝŶ�ŬƵůůĂŶŦůĂŵĂǌ͘

D�����ϰϲ�Ͳ���E<��7>7b<7>�Z7�s��<�^�

^ĞŶĚŝŬĂ͕�ŐĞůŝƌůĞƌŝ�ĞůĚĞ�ĞĚŝůĚŝŒŝ�ƚĂƌŝŚƚĞŶ�ŝƟďĂƌĞŶ�Ϯ�
ŐƺŶ�ŝĕĞƌŝƐŝŶĚĞ�ďŝƌ�ďĂŶŬĂǇĂ�ǇĂƨƌŦůŦƌ͘ ��ŽƌƵŶůƵ�ŐŝĚĞƌ�
ŽůĂƌĂŬ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ďĞůŝƌůĞǇĞĐĞŒŝ�
ŵŝŬƚĂƌĚĂ� ƉĂƌĂǇŦ� ŬĂƐĂƐŦŶĚĂ� ďƵůƵŶĚƵƌĂďŝůŝƌ͘ � �Ƶ�
ŵŝŬƚĂƌ�ďƌƺƚ�ĂƐŐĂƌŝ�ƺĐƌĞƟŶ�ϰ�;�ƂƌƚͿ�ŬĂƨŶŦ�ĂƔĂŵĂǌ͘

D�����ϰϳ�Ͳ�^�E�7<����dhdh>���<���&d�Z͕�
�K^z��s��<�z/d>�Z

ĂͿ� mǇĞ�ŬĂǇŦƚ�ĨƂǇůĞƌŝ�ǀĞ�ĚĞŌĞƌŝ�ŝůĞ�ĕŦŬŦƔ�ďŝůĚŝƌŝŵŝ͘
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ďͿ��ŽƌƵŶůƵ�ŬƵƌƵůůĂƌŦŶ�ŬĂƌĂƌůĂƌŦŶŦŶ�ŶƵŵĂƌĂ�ǀĞ�ƚĂͲ
ƌŝŚ�ƐŦƌĂƐŦ�ŝůĞ�ǇĂǌŦůŵĂƐŦŶĂ�ŵĂŚƐƵƐ�ŬĂƌĂƌ�ĚĞŌĞƌŝ͘

ĐͿ� 'ĞůĞŶ�ǀĞ�ŐŝĚĞŶ�ĞǀƌĂŬ�ŝůĞ�ǌŝŵŵĞƚ�ĚĞŌĞƌŝ͘

ĚͿ�'Ğůŝƌ�ŵĂŬďƵǌůĂƌŦ͕�ďƵŶůĂƌŦŶ�ǌŝŵŵĞƚ�ŬĂǇŦƚ�ĚĞĨͲ
ƚĞƌůĞƌŝ�ŝůĞ�ŐŝĚĞƌ�ĞǀƌĂŬŦ�ǀĞ�ďƵŶůĂƌŦŶ�ƐĂŬůĂŶŵĂͲ
ƐŦŶĂ�ŵĂŚƐƵƐ�ĚŽƐǇĂůĂƌŦ͘

ĞͿ� <ĂƐĂ�ĚĞŌĞƌŝ͘

ĨͿ� �ĞŵŝƌďĂƔ�ĞƔǇĂ�ŬĂǇŦƚ�ĚĞŌĞƌŝ͘

ŐͿ� 'ĞůĞŶ�ĞǀƌĂŬŦŶ�ĂƐůŦ͕�ŐŝĚĞŶ�ĞǀƌĂŬŦŶ�ƐƵƌĞƚůĞƌŝŶŝŶ�
ƐĂŬůĂŶĂĐĂŒŦ�ŐĞůĞŶ�ǀĞ�ŐŝĚĞŶ�ĞǀƌĂŬ�ĚŽƐǇĂůĂƌŦ͘

ŚͿ� zĞǀŵŝǇĞ�ĚĞŌĞƌŝ͕�ĂŝĚĂƚ�ĚĞŌĞƌŝ͕�ĚĞŌĞƌŝͲŝ�ŬĞďŝƌ�
ǀĞ�ĞŶǀĂŶƚĞƌ�ĚĞŌĞƌŝ͘

ŦͿ� �ǇƌŦĐĂ� ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌůĞ� ďĞůŝƌůĞŶĞŶ� ĚŝŒĞƌ� ĚĞĨͲ
ƚĞƌůĞƌ͕ �ĚŽƐǇĂůĂƌ�ǀĞ�ďĂƐŦůŦ�ŬĂŒŦƚůĂƌ͘

D�����ϰϴ�Ͳ�D�>��7>�7Z7D7

^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ�ƐĞͲ
ĕŝůĞŶůĞƌ�ϵϬ�ŐƺŶ�ŝĕŝŶĚĞ�ŬĞŶĚŝƐŝŶĞ͕�ĞƔŝŶĞ͕�ĕŽĐƵŬůĂͲ
ƌŦŶĂ�ǀĞ�ďĂŬŵĂŬůĂ�ǇƺŬƺŵůƺ�ŽůĚƵŬůĂƌŦ�ŬŝƔŝůĞƌĞ�Ăŝƚ�
ŵĞŶŬƵů�ǀĞ�ŐĂǇƌŝŵĞŶŬƵůůĞƌŝŶĞ�Ăŝƚ�ŵĂů�ďŝůĚŝƌŝŵŝŶŝ�
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ǇĂƐĂůĂƌĂ�ƵǇŐƵŶ�ŽůĂƌĂŬ�ŶŽƚĞƌĞ�ǀĞƌŵĞŬ�ǌŽƌƵŶĚĂͲ
ĚŦƌůĂƌ͘ �zĞĚĞŬ�ƺǇĞ�ŐƂƌĞǀĞ�ŐĞůŝŶĐĞ�ĂǇŶŦ�ƐƺƌĞ�ŝĕŝŶĚĞ�
ďŝůĚŝƌŝŵĚĞ�ďƵůƵŶƵƌ͘

D�����ϰϵ�Ͳ�D�>�<���E/D/
^ĞŶĚŝŬĂ͕�ĂŵĂĕ�ǀĞ�ŐƂƌĞǀůĞƌŝŶŝŶ�ŐĞƌĞŬƟƌĚŝŒŝ�ƚĂƔŦͲ
ŶŦƌ�ǀĞ�ƚĂƔŦŶŵĂǌ�ŵĂů�ĂůŦŵŦ�ǇĂƉĂďŝůŝƌ͘

KE�z��7E�7��P>mD
m�Z�d>7�zPE�d7�7>�Z

D�����ϱϬ�Ͳ�zPE�d7�7�s��'PZ�s>7>�Z7E�
m�Z�d͕ �d��D7E�d͕ �^K^z�>�,�<>�Z/͕�zK>>h<�
s��,�Z�/Z�,>�Z/

ĂͿ�zhZd��/b/E��'PE��Z7>D�͗

zƵƌƚ� ĚŦƔŦŶĂ� ŐƂŶĚĞƌŝůĞŶ� ǇƂŶĞƟĐŝ͕� ĚĂŶŦƔŵĂŶ� ǀĞ�
ƚĞŵƐŝůĐŝŶŝŶ� ƺĐƌĞƚ� ǀĞ� ǇŽůůƵŬůĂƌŦ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ƚĂƌĂķŶͲ
ĚĂŶ�ŬĂƌƔŦůĂŶŦƌ͘ ��Ƶ�ƺĐƌĞƚ�ǀĞ�ǇŽůůƵŬůĂƌŦŶ�ŵŝŬƚĂƌ�ǀĞ�
ĞƐĂƐůĂƌŦ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĐĂ�ƚĞƐƉŝƚ�ŽůƵŶƵƌ͘ �

ďͿ�7b�<���^/͗

^ĞŶĚŝŬĂ�ǀĞ�^ĞŶĚŝŬĂ�bƵďĞƐŝ�ƺĐƌĞƚůŝ�ǇƂŶĞƟĐŝ�ŬĂĚͲ
ƌŽůĂƌŦŶĚĂ� ŐƂƌĞǀůŝ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ� mǇĞůĞƌŝ� ǀĞǇĂ�
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ĚŝŒĞƌ� ŬƵƌƵů� ƺǇĞůĞƌŝ� ŝůĞ� ǇƂŶĞƟĐŝůĞƌĚĞŶ� ŚĞƌŚĂŶŐŝ�
ďŝƌŝŶŝŶ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ďŝƌ�ŝƔ�ŬĂǌĂƐŦ�ŐĞĕŝƌĞƌĞŬ�ŐƂͲ
ƌĞǀ�ǇĂƉĂŵĂǇĂĐĂŬ�ƔĞŬŝůĚĞ�ŵĂŒĚƵƌ�ŬĂůŵĂůĂƌŦ�ŚĂͲ
ůŝŶĚĞ� ŬĞŶĚŝůĞƌŝŶĞ͕� ďƵ� ƐĞďĞƉůĞ� ƂůŵĞůĞƌŝ� ŚĂůŝŶĚĞ�
ŝƐĞ� ŬĂŶƵŶŝ� ŵŝƌĂƐĕŦůĂƌŦŶĂ� ǇĂƉŦůĂĐĂŬ� ƂĚĞŵĞůĞƌŝŶ�
ŵŝŬƚĂƌŦ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůĐĂ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘ �

ĐͿ�zK>>h<>�Z

^ĞŶĚŝŬĂ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ͕��ĂƔŬĂŶůĂƌ�<ƵƌƵůƵ�ƚŽƉůĂŶͲ
ƨƐŦŶĂ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵŶĂ�ŬĂƨůĂŶ�ǀĞ�
ƐĞŶĚŝŬĂ� ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶĚĂ� ŐƂƌĞǀůŝ� ŽůĂŶ� ƺǇĞůĞƌŝŶ� ǇŽů�
ŵĂƐƌĂŇĂƌŦ� ŝůĞ� ǇŽůůƵŬůĂƌŦ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ŬĂƌͲ
ƔŦůĂŶŦƌ͘

ĚͿ�WZK&�^zKE�>�zPE�d7�7�m�Z�d>�Z7͗

WƌŽĨĞƐǇŽŶĞů�ǇƂŶĞƟĐŝůĞƌŝŶ�ĂůĚŦŒŦ�ƺĐƌĞƚ͕� ŝƔǇĞƌŝŶĚĞ�
ĂůŵŦƔ�ŽůĚƵŒƵ�ƺĐƌĞƚ�ǀĞ�ƚƺŵ�ŚĂŬ�ĞĚŝƔůĞƌŝŶŝ�ŐĞĕĞͲ
ŵĞǌ͘�<ĂŵƵ�ĕĂůŦƔĂŶůĂƌŦŶĂ�ƵǇŐƵůĂŶĂŶ�ǇĂƐĂů�ĂƌƨƔͲ
ůĂƌ�ĂǇŶĞŶ�ƵǇŐƵůĂŶŦƌ͘

D�����ϱϭ�Ͳ�W�Z^KE�>͕�h�D�E�s��
��E/bD�E

^ĞŶĚŝŬĂ�ŚŝǌŵĞƚůĞƌŝ�ŝĕŝŶ�ŐĞĕŝĐŝ�ŽůĂƌĂŬ�ŐƂƌĞǀůĞŶĚŝͲ
ƌŝůĞŶůĞƌĞ�ǀĞƌŝůĞĐĞŬ�ǇŽůůƵŬůĂƌŦ�ďĞůŝƌůĞŵĞǇĞ͕�^ĞŶĚŝͲ



ϴϬ

ŬĂ�ǀĞ�^ĞŶĚŝŬĂ�ƔƵďĞůĞƌŝŶĚĞ�ĕĂůŦƔƨƌŦůĂŶ�ƉĞƌƐŽŶĞů͕�
ƵǌŵĂŶ�ǀĞ�ĚĂŶŦƔŵĂŶĂ�ƂĚĞŶĞĐĞŬ�ƺĐƌĞƚ͕�ƂĚĞŶĞŬ͕�
ǇŽůůƵŬ͕� ƚĂǌŵŝŶĂƚ� ŝůĞ� ĚŝŒĞƌ� ƐŽƐǇĂů� ŚĂŬůĂƌŦŶ� ƚĞƐͲ
ƉŝƟŶĞ� ^ĞŶĚŝŬĂ� 'ĞŶĞů� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ�
ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘ �WĞƌƐŽŶĞů�ĐĂƌŝ�ŐŝĚĞƌůĞƌŝŶĞ�ĂǇƌŦůĂĐĂŬ�ŚĞƌ�
ƚƺƌůƺ�ƂĚĞŶĞŬ�ƚĂŚŵŝŶŝ�ďƺƚĕĞĚĞ�ŐƂƐƚĞƌŝůŝƌ͘ �^ĞŶĚŝͲ
ŬĂ�ǀĞ�^ĞŶĚŝŬĂ�bƵďĞůĞƌŝŶĚĞ�ĕĂůŦƔƨƌŦůĂŶ�ƉĞƌƐŽŶĞůŝŶ�
ĕĂůŦƔŵĂ� ƔĂƌƚůĂƌŦ͕� ƂǌůƺŬ� ŚĂŬůĂƌŦ� ǀĞ� ďƵ�ŵĂĚĚĞŶŝŶ�
ƵǇŐƵůĂŶŵĂƐŦ�ŝůĞ�ŝůŐŝůŝ�ĚŝŒĞƌ�ŚƵƐƵƐůĂƌ�^ĞŶĚŝŬĂ�zƂͲ
ŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵŶĐĂ�ŚĂǌŦƌůĂŶĂĐĂŬ�zƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ĚƺͲ
zenlenir.

KE�^�<7�7E�7��P>mD
�7^7W>7E�,m<mD>�Z7

D�����ϱϮ�Ͳ��7^7W>7E�����>�Z/

�ĞǌĂůĂƌ͖�ƵǇĂƌŵĂ͕�ŬŦŶĂŵĂ͕�ŐƂƌĞǀĚĞŶ�ŐĞĕŝĐŝ�ƵǌĂŬͲ
ůĂƔƨƌŵĂ͕� ƺǇĞůŝŬƚĞŶ� ĕŦŬĂƌŦůĂĐĂŬ� ƺǇĞŶŝŶ� ƺǇĞůŝŒŝŶŝ�
'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ŬĂƌĂƌŦŶĂ�ŬĂĚĂƌ�ŐĞĕŝĐŝ�ŽůĂƌĂŬ�ĂƐŬŦǇĂ�
ĂůŵĂĚĂ�DĞƌŬĞǌ��ŝƐŝƉůŝŶ�<ƵƌƵůƵ�ǇĞƚŬŝůŝ�ǀĞ�ŐƂƌĞǀůŝͲ
Ěŝƌ͘ ��ŶĐĂŬ͕�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵ�ƺǇĞůŝŬƚĞŶ�ĕŦŬĂƌͲ
ŵĂ� ŬĂƌĂƌŦ� ǀĞƌĞďŝůŝƌ͘ � �ĞǌĂůĂƌŦ� ŬĂůĚŦƌŵĂǇĂ� ƺǇĞŶŝŶ�
ďĂƔǀƵƌƵƐƵ�ƺǌĞƌŝŶĞ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵů�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘



ϴϭ

KE��K<h�hE�h
��b7d>7�,m<mD>�Z

D�����ϱϯ�Ͳ�z�^�<�&��>7z�d>�Z
^ĞŶĚŝŬĂ͖�ĂŶĂ�ƚƺǌƺŒĞ͕�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞƌĞ͕�ŝůŬĞ͕�ĂŵĂĕ�
ǀĞ�ŚĞĚĞŇĞƌŝŶĞ�ĂǇŬŦƌŦ�ŚĂƌĞŬĞƚ�ĞĚĞŵĞǌ͘

D�����ϱϰ�Ͳ�KZ'�E>�Z����s�D�s��
z���<>�Z7E���s�d7
�ŽƌƵŶůƵ�ŽƌŐĂŶ�ƺǇĞůĞƌŝ�ƚŽƉůĂŶƨůĂƌĂ�ĚƺǌĞŶůŝ�ŬĂƨůͲ
ŵĂŬ�ǌŽƌƵŶĚĂĚŦƌ͘ �'ĞĕĞƌůŝ�ŵĂǌĞƌĞƟ�ŽůŵĂĚĂŶ�ĂƌŬĂ�
ĂƌŬĂǇĂ�ϯ�ŬĞǌ�ƚŽƉůĂŶƨǇĂ�ŬĂƨůŵĂǇĂŶ�ƺǇĞŶŝŶ�ďƵ�ŽƌͲ
ŐĂŶĚĂŬŝ�ƺǇĞůŝŒŝ�ƐŽŶĂ�ĞƌĞƌ͘

D�����ϱϱ�Ͳ�d��>7)�s��d���>>m)
,Ğƌ� ƚƺƌůƺ� ƚĞďůŝŒ� ǀĞ� ƚĞďĞůůƺŒĞ� ƚƺǌĞů� ŬŝƔŝůŝŬ� ŽůĂŶ�
^ĞŶĚŝŬĂ�'ĞŶĞů�DĞƌŬĞǌŝ�ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘ �bƵďĞůĞƌ�ĂŶĐĂŬ�
ŬĞŶĚŝ� ĨĂĂůŝǇĞƚ� ĂůĂŶůĂƌŦŶĚĂ� ƚĞďůŝŒ� ǀĞ� ƚĞďĞůůƺŒĞ�
ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘

D�����ϱϲ�Ͳ�dm�m<���)7b7<>7)7
dƺǌƺŬ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŒŝ�^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵͲ
ŶƵŶ�ƺǇĞ�ƚĂŵ�ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ƐĂůƚ�ĕŽŒƵŶůƵŬ�ŽǇƵ�ŝůĞ�ǇĂƉŦͲ
ůŦƌ͘ �zĂƐĂůĂƌŦŶ�ǌŽƌƵŶůƵ�ŐƂƌĚƺŒƺ�ŚĂůůĞƌĚĞ�ǀĞ�ǇĞƚŬŝůŝ�



ϴϮ

ŵĂŬĂŵŦŶ� ƚĂůĞďŝ� ƺǌĞƌŝŶĞ� ǇĂƉŦůĂĐĂŬ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌͲ
ĚĞ�ďƵ�ŽƌĂŶ�ĂƌĂŶŵĂǌ͘�KǇ�ĕŽŬůƵŒƵ�ŝůĞ�ŬĂƌĂƌ�ǀĞƌŝůŝƌ͘ �
&ĞƐŝŚ͕�ďŝƌůĞƔŵĞ�ǀĞ�ƚĂƐĮǇĞ�ŚĂůŝŶĚĞ�ŬĂƌĂƌ͖�DĞƌŬĞǌ�
'ĞŶĞů�<ƵƌƵůƵŶƵŶ�ƺǇĞ�ƚĂŵ�ƐĂǇŦƐŦŶŦŶ�ƐĂůƚ�ĕŽŒƵŶͲ
ůƵŬ�ŽǇƵ�ŝůĞ�ĂůŦŶŦƌ͘

D�����ϱϳ�Ͳ���>7�s��7��Z7�d�<7���h)Z�D�
^ĞŶĚŝŬĂ�ǀĞ�bƵďĞ�zƂŶĞƟĐŝůĞƌŝ�ŝůĞ�ƺǇĞůĞƌŝŶ͕�^ĞŶĚŝͲ
ŬĂŵŦǌŦŶ�ĂŵĂĕ�ǀĞ�ŝůŬĞůĞƌŝ�ĚŽŒƌƵůƚƵƐƵŶĚĂ�ƐĞŶĚŝŬĂů�
ĨĂĂůŝǇĞƚůĞƌŝ� ŶĞĚĞŶŝǇůĞ� ĂĚůŝ� ǀĞ� ŝĚĂƌŝ� ƚĂŬŝďĞ�ƵŒƌĂͲ
ŵĂůĂƌŦ�ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ͕�ƺǇĞƐŝ�ŽůĚƵŬůĂƌŦ�ƔƵďĞŶŝŶ�bƵďĞ�
dĞŵƐŝůĐŝůĞƌ�<ƵƌƵůƵ�ŐƂƌƺƔƺ�ǀĞ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵͲ
ƌƵůƵ�ŬĂƌĂƌŦ� ŝůĞ�ŚƵŬƵŬŝ� ǇĂƌĚŦŵĚĂ�ďƵůƵŶƵůƵƌ͘ � dƺŵ�
ŵĂĚĚŝ�ŬĂǇŦƉůĂƌŦ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ƚĂƌĂķŶĚĂŶ�ŬĂƌƔŦůĂŶŦƌ͘

D�����ϱϴ�Ͳ�<hZhD�7��Z7�<hZh>>�Z/E��
^��7D
<ƵƌƵŵ� 7ĚĂƌŝ� <ƵƌƵůůĂƌŦŶĂ� ŐƂŶĚĞƌŝůĞĐĞŬ� ƐĞŶĚŝŬĂ�
ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ� ƐĞĕŝŵŝŶĚĞ� DĞƌŬĞǌ� zƂŶĞƟŵ� <ƵƌƵůƵ�
ǇĞƚŬŝůŝĚŝƌ͘ ��Ƶ�ŬŽŶƵ�ǇƂŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ĚƺǌĞŶůĞŶŝƌ͘

M�����ϱϵ�Ͳ��mZK<Z�^7z��s��
z���E�/>�bD�z��<�Zb/�PE>�D
^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ǇƂŶĞƟŵ͕� ĚĞŶĞƟŵ͕� ĚŝƐŝƉůŝŶ� ǀď͘� ŽƌͲ



ϴϯ

ŐĂŶůĂƌŦŶĂ� ƐĞĕŝůĞŶůĞƌŝŶ� ďƵ� ŐƂƌĞǀĞ� ŐĞůŵĞƐŝ͕� ďƵ�
ŬŝƔŝůĞƌĞ�ŚĞƌŚĂŶŐŝ�ďŝƌ�ŵĂĚĚŝ�ĂǀĂŶƚĂũ�ƐĂŒůĂǇĂŵĂǌ͘

^ĞŶĚŝŬĂ�DĞƌŬĞǌ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ͕�DĞƌŬĞǌ��ĞŶĞƚͲ
ůĞŵĞ� <ƵƌƵůƵ� ǀĞ� DĞƌŬĞǌ� �ŝƐŝƉůŝŶ� <ƵƌƵůƵŶĚĂ� ŝŬŝ�
ĚƂŶĞŵ�ƺƐƚ�ƺƐƚĞ�ŐƂƌĞǀ�ǇĂƉĂŶůĂƌ͕ �ĞŶ�Ăǌ�ďŝƌ�ĚƂŶĞŵ�
ĂƌĂ�ǀĞƌŵĞĚĞŶ�ĂǇŶŦ�ŽƌŐĂŶĂ�ĂĚĂǇ�ŽůĂŵĂǌůĂƌ͘

D�����ϲϬ�Ͳ��7Z>�bd7Z7>�D�z���<�'PZ�s>�Z

^ĞŶĚŝŬĂ�ƺǇĞůĞƌŝ�ŵĞƌŬĞǌ�ǀĞ�ƔƵďĞ�ǇƂŶĞƟŵ͕�ĚĞŶĞƚͲ
ůĞŵĞ�ǀĞ�ĚŝƐŝƉůŝŶ�ŬƵƌƵůůĂƌŦŶŦŶ�ǇĂůŶŦǌĐĂ�ďŝƌŝŶĚĞ�ŐƂͲ
ƌĞǀ�ĂůĂďŝůŝƌůĞƌ͘ ��Ƶ�ŽƌŐĂŶůĂƌĚĂŶ�ŚĞƌŚĂŶŐŝ�ďŝƌŝŶĚĞ�
ŐƂƌĞǀ�ǇĂƉĂŶ�ƺǇĞ�ďĂƔŬĂ�ďŝƌ�ŽƌŐĂŶĂ�ĂĚĂǇ�ŽůĂďŝůŝƌ͕ �
ƐĞĕŝůĚŝŒŝ�ƚĂŬƟƌĚĞ�ƂŶĐĞŬŝ�ŐƂƌĞǀŝŶĚĞŶ�ŝƐƟĨĂ�ĞĚĞƌ͘

D�����ϲϭ�Ͳ�^�E�7<�E/E���)/>/D/�,�>7E���
D�E<h>�s��'�zZ7D�E<h>�D�>>�Z/E/E�
�hZhDh

ĂͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ĨĞƐŚŝ�ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ͕�ƐĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ŵĂů�
ǀĂƌůŦŒŦ�ďĂŒůŦ�ďƵůƵŶĚƵŒƵ�ŬŽŶĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶĂ�ŬĂůŦƌ͘

ďͿ� <ĞŶĚŝůŝŒŝŶĚĞŶ� ĚĂŒŦůŵĂƐŦ� ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ͕� ƐĞŶĚŝͲ
ŬĂŶŦŶ�ŵĂůǀĂƌůŦŒŦ�ŬŽŶĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶĂ�ŬĂůŦƌ͘



ϴϰ

ĐͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ�ďŝƌ�ƐĞŶĚŝŬĂ�ǀĞǇĂ�ŬŽŶĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶůĂ�
ďŝƌůĞƔŵĞƐŝ� ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ͕�ŵĂů� ǀĂƌůŦŒŦ� ďŝƌůĞƔƟŒŝ�
ƐĞŶĚŝŬĂǇĂ�ǀĞǇĂ�ŬŽŶĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶĂ�ŬĂůŦƌ͘

ĚͿ� ^ĞŶĚŝŬĂŶŦŶ� ŵĂŚŬĞŵĞ� ŬĂƌĂƌŦǇůĂ� ŬĂƉĂƨůŵĂƐŦ�
ĚƵƌƵŵƵŶĚĂ�ŵĂů�ǀĂƌůŦŒŦ͕�ďĂŒůŦ�ďƵůƵŶĚƵŒƵ�ŬŽŶͲ
ĨĞĚĞƌĂƐǇŽŶĂ�ŬĂůŦƌ͘

D�����ϲϮ�Ͳ���D7Z��b>�Z/E�d�Z<7�s��
^�d/b/E���hz'h>�E���<�h^h>�s���^�^>�Z

�ĞŵŝƌďĂƔůĂƌŦŶ� ĞƐŬŝŵĞ͕� ǇŦƉƌĂŶŵĂ͕� ŬĂǇďŽůŵĂ� ǀĞ�
ďĂƔŬĂ� ǇĞƌůĞƌĞ� ǀĞƌŝůŵĞƐŝ� ŶĞĚĞŶŝ� ŝůĞ� ŬĂǇŦƚůĂƌŦ� ĚƺͲ
Ɣƺƌƺůƺƌ͘ �<ĂǇŦƚůĂƌŦŶ�ĚƺƔƺƌƺůŵĞ�ŝƔůĞŵŝ�ďŝƌ�ǇƂŶĞƟŵ�
ŬƵƌƵůƵ� ƺǇĞƐŝŶŝŶ� ďĂƔŬĂŶůŦŒŦŶĚĂ� ϯ� ŬŝƔŝĚĞŶ� ŽůƵƔĂͲ
ĐĂŬ� ŬŽŵŝƐǇŽŶ� ƌĂƉŽƌƵ� ǀĞ� ǇƂŶĞƟŵ�ŬƵƌƵůƵ� ŬĂƌĂƌŦ�
ŝůĞ�ŐĞƌĕĞŬůĞƔŝƌ͘

D�����ϲϯ�Ͳ�z�Z�/D�^�E�/)/

mǇĞůĞƌŝ� ŝůĞ� ĚĂǇĂŶŦƔŵĂ� ĂŵĂĐŦǇůĂ� ƐĞŶĚŝŬĂ� ƐĂŶĚŦŬ�
ŬƵƌĂďŝůŝƌ͘ � ^ĂŶĚŦŒŦŶ� ĕĂůŦƔŵĂ� ƵƐƵů� ǀĞ� ĞƐĂƐůĂƌŦ� ǇƂͲ
ŶĞƚŵĞůŝŬůĞ�ďĞůŝƌůĞŶŝƌ͘

D�����ϲϰ�Ͳ�'��7�7�zPE�d7D�<hZh>h

^ĞŶĚŝŬĂ�ŽƌŐĂŶůĂƌŦŶŦŶ�ŽůƵƔƵŵƵŶĂ�ŬĂĚĂƌ�ƐĞŶĚŝŬĂͲ



85

ŶŦŶ�ŝƔůĞƌŝŶŝ�ǇƺƌƺƚŵĞǇĞ�ǀĞ�ƐĞŶĚŝŬĂǇŦ�ƚĞŵƐŝůĞŶ�ǇĞƚͲ
Ŭŝůŝ�'ĞĕŝĐŝ�zƂŶĞƟŵ�<ƵƌƵůƵ�ƺǇĞůĞƌŝŶŝŶ�ĂĚŦ�ƐŽǇĂĚŦ�
ǀĞ�ŐƂƌĞǀŝ�ĂƔĂŒŦĚĂŬŝ�ŐŝďŝĚŝƌ͘

��/�^Kz��/ 'PZ�s7

�ǌŝǌ�z/>�/Z/D 'ĞŶĞů��ĂƔŬĂŶ

DƵƌĂƚ�/b/< 'ĞŶĞů�^ĞŬƌĞƚĞƌ

DĞǀůƺƚ���<D�< 'ĞŶĞů�DĂůŝ�^ĞŬƌĞƚĞƌ

EƵƌŝǇĞ�<�><�E 'ĞŶĞů�PƌŐƺƚůĞŶŵĞ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

>ĞŵĂŶ�<7Z�� 'ĞŶĞů��ŒŝƟŵ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

DƵƐƚĂĨĂ��/E�Z 'ĞŶĞů��ĂƐŦŶ�zĂǇŦŶ�ǀĞ�,ĂůŬůĂ�
7ůŝƔŬŝůĞƌ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

&ĂĚŝŵĞ�dmZ<z/>D�� 'ĞŶĞů�dŽƉůƵ�7Ɣ�^ƂǌůĞƔŵĞƐŝ�
^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

ZĂŵĂǌĂŶ���>7< 'ĞŶĞů�,ƵŬƵŬ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

'ƺǀĞŶ��<�>dhE 'ĞŶĞů��ŦƔ�7ůŝƔŬŝůĞƌ�^ĞŬƌĞƚĞƌŝ

D�����ϲϱ�Ͳ�zmZmZ>m<

dƺǌƺŬ�ďĂƔǀƵƌƵ�ƚĂƌŝŚŝŶĚĞ�ǇƺƌƺƌůƺŒĞ�ŐŝƌĞƌ͘ �ϭ͘�KůĂͲ
ŒĂŶ� 'ĞŶĞů� <ƵƌƵůĚĂ� ǇĂƉŦůĂŶ� ƚƺǌƺŬ� ĚĞŒŝƔŝŬůŝŬůĞƌŝ�
ϬϮͬϬϯͬϮϬϬϮ�ƚĂƌŝŚŝŶĚĞŶ�ŝƟďĂƌĞŶ�ǇƺƌƺƌůƺŒĞ�ŐŝƌĞƌ͘
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^�E�7<�E/E�<hZh�h>�Z/͗

��/�^Kz��/ ��Z�^

DƵƐƚĂĨĂ�
^h��b/

<ƵǌŐƵŶ�^ŽŬ͘ϭϬͬϵ��͘�ǇƌĂŶĐŦͬ
�E<�Z�

EƵƌŝǇĞ�<�><�E 'ƺŶĞƔ��ǀůĞƌ�DĂŚĂůůĞƐŝ�Ϯϯ͘�^ŽŬĂŬ�
EŽ͗�ϭϱ��ůƨŶĚĂŒͬ�E<�Z�

PǌĐĂŶ��z�/E 7ŶƂŶƺ�DĂŚĂůůĞƐŝ��ŝůĞŬ�ϴϬ�^ŝƚĞƐŝ�
ϰͬϴ��ĂƨŬĞŶƚͬ�E<�Z�

'ƺǀĞŶ�<hD <Ăŵŝů�KĐĂŬ�DĂŚ͘�zĂƐŝŶ�^ŽŬ�ϰͬϴ�
<ĞĕŝƂƌĞŶͬ�E<�Z�

^ĂůŝŚ���&�Z zĞŶŝ��Ăƨ�DĂŚ͘�,Ăƌď�7Ɣ�ϭ�^ŝƚĞƐŝ�
ϭϭͬϭϴ��E<�Z�

'PZ�E��ůŝ�/b/< <ĞŶƚ�<ŽŽƉ�DĂŚ��ƔŬƚ͘��ůǀ͘ �dĞǌ�
�ƺƌŽ�7Ɣ�ϭϲ�^ŝƚ͘EŽ͗ϭ��E<�Z�

DƵǌĂīĞƌ�
��>7<<K>

DƺƌƐĞů�h>h��DĂŚ͘��ͬϭͬϰϱ�
�ĂŶŬĂǇĂͬ�E<�Z�

^ĞůĂŵŝ��7��< ^ƵǀĂƌŝ�DĂŚ͘�Ϯϵϰ͘�^ŽŬ͘ϭϬͬϳ�
�ƟŵĞƐŐƵƚͬ�E<�Z�

�ǌŝǌ�z/>�/Z/D KƐŵĂŶ�dĞŵŝǌ�DĂŚ͘�ϭϭ�^ŽŬ͘�ϭϱͬϭ�
�ŝŬŵĞŶͬ�E<�Z�
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,͘��ůŝ�
<�,Z�D�E

�ƚĂ�DĂŚ͘ϭϰ�^ŽŬ͘�Ϯϯͬϲ��ŝŬŵĞŶͬ
�E<�Z�

'ƺůĚĂůŦ�
<K��K)>h

KŒƵǌůĂƌ�DĂŚ͘ϰϬ͘�^ŽŬ�ϲͬϮ��ĂůŐĂƚͬ
�E<�Z�

,͘�'ƺůƚĞŬŝŶ�
�Z��<�E

ϰ͘��ĂĚ͘�ϭϮϭͬϱ��ĞŵĞƚĞǀůĞƌͬ
�E<�Z�

,ƺƐĞǇŝŶ�'Ăǌŝ�
d�<7E �ŝŬŵĞŶ��ĂĚ͘�Ϯϴϳͬϰ��E<�Z�

�ůƉĂƐůĂŶ�
�hD>hW/E�Z

DŝĚǇĂƚ�^ŽŬ͘�Ϯϳͬϲ�z͘DĂŚͬ͘
�E<�Z�

�ĂŶƵ��d7��Z DĂŚŵƵƚ��ƐĂƚ��ŽǌŬƵƌƚ��ĂĚ͘�ϰϬͬ�Ͳ
ϵ�7ŶĐĞƐƵͬ�E<�Z�

�ǇĨĞƌ�
�Z�h��<

ϭϬϬ�zŦů�ŝƔĕŝ�^ŝƚĞƐŝ�ϵ�zŦůĚŦǌ��ůŽŬ�
�ĂůŐĂƚͬ�E<�Z�

bĞŶŽů�
�Z�h��<

ϭϬϬ�zŦů�7Ɣĕŝ�^ŝƚĞƐŝ�ϵ�zŦůĚŦǌ��ůŽŬ�
EŽ͗ϰϮ��ĂůŐĂƚͬ�E<�Z�

'ƺůƐĞŶ���E'7E EĂĐŝ���</Z�DĂŚ͘�ϭϮ͘�^ŽŬ͘�ϵͬϭϰ�
�ĂŶŬĂǇĂͬ�E<�Z�

dƵƌŚĂŶ�
dKW�>K)>h

�ůŝ��ƌƐŽǇ�DĂŚ͘�dĂƔĚĞůĞŶ��ĂĚ͘�
ϭϲ͘�ůŽŬ�^ŝƚĞͬzŦůĚŦǌͬ�E<�Z�

,Ăůŝů��b>�Z <ĂƌĂŬĂǇĂ�DĂŚ͘��ĂŒĐŦůĂƌ�^ŽŬ͘�
Ϯϯͬϲ��ĂŒůƵŵͬ�E<�Z�
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EĂŬŝ�z�^�E �ƚĂ�DĂŚ͘�Ϯ͘��ĂĚ͘�EŽ͗�ϭϮϳ�
�ĂŶŬĂǇĂͬ�E<�Z�

�ĂŶĂŶ�P���>7< 'ĂǌĞƚĞĐŝůĞƌ�^ŽŬ͘�ϴͬϵ��ĂƐŦŶĞǀůĞƌŝͬ
�E<�Z�

�ĂŚŝƚ�mE>m zĞŶŝ��Ăƨ�DĂŚ͘�Ϯϴϱ�^ŽŬ�ϭϰͬϰ�
�ĂƨŬĞŶƚͬ�E<�Z�

DƵƐƚĂĨĂ�
dKD�E ϭϯϯ͘�^ŽŬ�EŽ�ϭϮ�dƺƌŬƂǌƺͬ�E<�Z�

sĞŚďŝ�z/>�/Z/D ,ĂƌŵĂŶůŦ�DĂŚ�7ƐƟŬůĂů��ĂĚ�ŶŽ�ϭϱ�
���E�

�ůŝ�P�<�E �ĞůĞĚŝǇĞ��ǀůĞƌŝ�ϭϬϬ͘�^ŽŬ�EŽ͗ϭϮ�
^ĞǇŚĂŶͬ���E�

,ĂƟĐĞ�d7Zz�<7 <ĂƌĚĞůĞŶ�DĂŚ�ϯϬϲ�^ŽŬ�ϭϭͬϳ�
�ĂƨŬĞŶƚ��E<�Z�

EĞƐƌŝŶ��<^Kz ϭϳϲϯϬ��ĚĂ�mĕƔĞŚŝƚůĞƌ��͘�ϮϮϭ�^ŽŬ�
EŽ�ϭϯ��ƌǇĂŵĂŶͬ�E<�Z�

�ƺůĞŶƚ��<^Kz ϭϳϲϯϬ��ĚĂ�mĕƔĞŚŝƚůĞƌ��͘�ϮϮϭ�^ŽŬ�
EŽ�ϭϯ��ƌǇĂŵĂŶͬ�E<�Z�

�ůŝ���> 7ůŬĞƌ�DĂŚ�ϭ͘ĐĂĚ�ϭϱϱ�^ŽŬ�ϭϰͬ��
�E<�Z�

^ŽŶŐƺů�WK>�d E͘�ĂŬŦƌ�DĂŚ�WĞƚĞŬ�^ŝƚĞƐŝ�Ϯ͘�^ŽŬ�
ϮϬͬϳ�7ůŬĞƌ��E<�Z�



89

�ůŝ�ZŦǌĂ��7s�< ϱϲ�ůĂƌ�<ŽŶ�zĂƉŦ�<ŽŽƉ�ϭϮϯ͘�^ŽŬ�ϯϲ�
�ĂƨŬĞŶƚ��E<�Z�

DĞŚŵĞƚ�
��D�E

�ƔŦŬ�sĞǇƐĞů�DĂŚ��ŬĞƌůĞƌ�^ŽŬ�ϲͬϭϵ�
�ďŝĚŝŶƉĂƔĂ��E<�Z�

�ďŝĚŝŶ�
d�b</Z�/

PƌŶĞŬ�DĂŚ�7ůŬĞƌ�^ŽŬ�ϭϬͬϯ��ůƨŶͲ
ĚĂŒͬ�E<�Z�

sĂŚĂƉ�'mE�z ϱ�EŝƐĂŶ�DĂŚ�ϰϬ͘^ŽŬ�EŽ�ϱϯ��ĂŒͲ
ůĂƌ��7z�Z��</Z

,ƺƐĞǇŝŶ����� <ĂǇĂƉŦŶĂƌ�DĂŚ�PŒƌĞƚŵĞŶůĞƌ�zĂƉŦ�
<ŽŽƉ�ϰͬϭϲ��7z�Z��</Z

,ĂĮǌĞ��7��Z �ǇĚŦŶůĂƌ�ŵĂŚ��ĂŚŝƚ�^ŦƚŬŦ�^ŽŬ�
ϴͬϭϲ��ŝŬŵĞŶ��E<�Z�

,ĂŵǌĂ��K)�E &ĂƟŚ�DĂŚ�<ĂǇŵĂŬĂŵ�^ŽŬ�ϭϬͬϭϬ�
^ŝŶĐĂŶ��E<�Z�

7ƐŵĂŝů�
<�Z�,�E

�ŶŐƺƌƺ�DĂŚ�ϭϳϴ��ůƨŶĚĂŒ�
�E<�Z�

�ĞůĂů�
<�Z��^>�E

�͘�bĞĮŬ�<ŽůĂǇůŦ��ĂĚ�ϭϬͬϲ��ƚůŝŬͬ
�E<�Z�

dƵƌŐƵƚ�
�K��EK)>h

�ŽŒĂŶƚĞƉĞ�DĂŚ�ϭ͘��ĂĚ�ŶŽ�ϰϴ�
�ůƨŶĚĂŒͬ�E<�Z�

�ůŝ���b�< zƵŶƵƐĞŵƌĞ�DĂŚ��ĞĚƌŝ�^ŽŬ�Ϯͬϴ�
^ŝŶĐĂŶͬ�E<�Z�



ϵϬ

�ĞŬŝǇĞ�
�<zmZ�<

WŦŶĂƌďĂƔŦ�DĂŚ��ƐǇĂ�^ŽŬ�ϰϯͬϳ�
<ĞĕŝƂƌĞŶͬ�E<�Z�

^ƵĂƚ�W>�E>/ dĞƉĞďĂƔŦ�^ŽŬ�ϭϭϵ��ŬƚĂƔͬ�E<�Z�

7ŚƐĂŶ�PZ'mE dĞƉĞďĂƔŦ�DĂŚ�Ϯϰͬ���KE'h>��<

ZĂŚŵŝ��z�/E 'ƂŬƚĞƉĞ�^ŽŬ�EŽ�ϵ�7ŶĂŒǌŦ��KEͲ
'h>��<

^ĂůŝŚ�
'mE�K)�h

,ĂƚĂǇ��ĞŌĞƌĚĂůŦŒŦ��ŶƚĂŬǇĂ�
,�d�z

�ĂǇƌĂŵ���>/< 'ĂǌĂůŝ�DĂŚ��ŝŬŵĞƚĂƔ�^ŽŬ�ϭϳͬϮ�
<KEz�

�ďĚƵƌƌĂŚŝŵ�
h�hE

DĞŶĚĞƌĞƐ�DĂŚ�ϲϲ�^ŽŬ�Ϯͬϵ�
�ƐĞŶůĞƌͬ7^d�E�h>

,ĂƐĂŶ���/<'P� <ĂůĂďĂ�DĂŚ�EĞƐƌŝŶ�^ŽŬ�EŽ�ϰͬϱ�
<ĞĕŝƂƌĞŶͬ�E<�Z�

^Ăŝƚ��D7Z �ĞƌŵŝƌƚĂƔ�DĂŚ�'ĂǌŝůĞƌ��ĂĚ�ϭϴ�
</Z<>�Z�>7

DĞŚŵĞƚ�b�,7E &Ğǀǌŝ��ĂŬŵĂŬ�DĂŚ�^ŝǀĂƐ��ĂĚ�
ϳϱͬϭϳ�<�z^�Z7

7ƐŵĂŝů��Z�� dĂůĂƚƉĂƔĂ�DĂŚ�hǌƵŶŬŽůĚŝŶŵ��ĂĚ�
ϱϲͬϭϬ���7ZE�



ϵϭ

KƐŵĂŶ��7��Z �ĂĨĞƌ�DĂŚ�DĞǀůĞǀŦŚĂŶĞ��ĂĚ�
ϱϬͬϭϮ�^�D^hE

,ƺƐĞǇŝŶ�z/>�/� DŝŵĂƌ�^ŝŶĂŶ�DĂŚ��ƵƌĐƵ�^ŽŬ�
Ϯϱͬϭϰ�^�D^hE

^Ğǀŝŵ�&7>7� �ĂŚĕĞůŝĞǀůĞƌ�DĂŚ�<ĂƌƔŦǇĂŬĂ�ϭ�
�ĂĚ�ϱͬϭϰ��KZhD

�ŚŵĞƚ�b7bD�E W͘<ƂƔŬƺ�DĂŚ�W͘<ƂƔŬƺ�^ŽŬ�ϵͬϰ�
D�>�dz�

,ŝŬŵĞƚ�</>/� <ĂƌĂŬŽĐĂ�<Ž�EǇƺ���E�<<�>�

^ƺůĞǇŵĂŶ�
�zz/>D�� ^ŽŒƵŬŬƵǇƵ�DĂŚ�ϵͬϮ��hZ^�

7ďƌĂŚŝŵ�
��s��Z

zĞŶŝŵĂŚĂůůĞ�Ϯ͘�ĂĚ�ϱϳ��ŝŶĞͬ�zͲ
�/E

^ĞŚĞƌ�mE�Z ϳ��Ǉůƺů�DĂŚ��ŦŶĂƌůŦǇŽůƵ�ϯ͘�^ŽŬ�Ϯϱ�
�z�/E

,ƺƐĞǇŝŶ�'m>�Z �ĞŶŦǌůŝ��ĞŌĞƌĚĂƌůŦŒŦ���E7�>7

sĞǇƐĞů�^�Z�� <ĂƌĂŵĂŶ�DĂŚ�ϭϳϯϰ�^ŽŬ�EŽ͗ϭ�
��E7�>7

EĞǀŝŶ�<�W>�E
'ƺůƚĞƉĞ�DĂŚ�dĂůĂƚƉĂƔĂ��ĂĚ�
,ĂƔŵĞƚ�^ŽŬ�ϵϭ�<͘ŚĂŶĞͬ
7^d�E�h>



ϵϮ

DĞŚƚĂƉ�
dmZ<K)>h

'ƂŬƐƵ�DĂŚ�<ƵǇƵ�^ŽŬ�EŽ͗�ϱϬ�
7^d�E�h>

DƵƌĂƚ�
�hZDhb ϵϯϳ�^ŽŬ�ϲ�'ƺǌĞůǇƵƌƚͬ7�D7Z

PǌŶƵƌ��K>�< ^ŽŒƵŬŬƵǇƵ�DĂŚ�ϭϴϰϵ�^ŽŬ�ϭϳͬϭϱ�
<ĂƌƔŦǇĂŬĂͬ7�D7Z

�ŬŦŶ�D�d� �ĂƐŦŶƐŝƚĞƐŝ�DĂŚ�ϭϳϳ�^ŽŬ�ϭϮϲͬϲ�
/�D7Z

'ƺŶĂǇĚŦŶ�
TEMEL

DĞŶĚĞƌĞƐ�DĂŚ�ϭϱϲ�^ŽŬ�EŽ�
ϭϬͬϭϭ��ƵĐĂͬ7�D7Z

DƵƐĂ�^�s�Z 'ƺǌĞůƚĞƉĞ�DĂŚ�ϴϰϮϬͬϭ�EŽ�ϱ�^ŽŬ�
�ŝŒůŝͬ7�D7Z

,ƺƐĂŵĞƫŶ�
'P�m��/<

<ŽŶĂŬ�DĂŚ�Đ��ƵůǀĂƌŦ�ϮϴϳͬϮ�
�ůƐĂŶĐĂŬͬ7�D7Z

�ůŝ�'P< �ƌĚĂ�DĂŚ��ƌ�zƵŵƌŝ�'ĞĚŝǌ��ĂĚ�
ϯͬϮ�D�E7^�

DƵƐƚĂĨĂ��z�Z DĞŵƵƌĞǀůĞƌŝ�DĂŚ��ĞƌǇĂ��ĂĚ�
ϯϯͬϱ�D͘WĂƔĂ��Ed�>z�

DĞŚŵĞƚ��s�h 'ƺǀĞŶůŝŬ�DĂŚ�Ϯϲϱ�^ŽŬ�ϰͬϰ�
D͘WĂƔĂͬ�Ed�>z�

DƵŚĂŵŵĞƚ�
�s7E

zĞŶŝ��ŵĞŬ�DĂŚ�Ϯϱϳϱ�^ŽŬ�ϯϭ�
�Ed�>z�



ϵϯ

zĂƔĂƌ��hZDhb zĞŶŝ��ĂƌĂũ�DĂŚ�ϰϯ�^ŽŬ�ϯͬϵ�
^ĞǇŚĂŶͬ���E�

DĞŚŵĞƚ���d7E �ƚĂƚƺƌŬ�DĂŚ��ŝǀƌŝů��ĂĚ�ϲϲ�hb�<

�ŚŵĞƚ��z�/E ^ŽŒƵŬŬƵǇƵ�DĂŚ�ϭϴϰϵ�^ŽŬ�ϭϳͬϭϳ�
�hZ^�

EŝŚĂƚ��Z�E �ĞĚŝƚ�DĂŚ�hƐƚĂ�^ŽŬ�ϴ�7�D7d

�ŝŶĂůŝ��)z�Z �ƐĞŶƚĞƉĞ�DĂŚ�>ŝƐĞ��ĂĚ�ϭϵ�
<ƂƌĨĞǌ�<K���>7

�ŝůĂů��<��>�W ϭ�ŶŽůƵ��ŽƐƚĂŶĐŦ�DĂŚ�dZ���KE

PŵĞƌ��</E �ŝŌĞŚĂǀƵǌůĂƌ�DĂŚ��ŵĂĕ�^ŽŬ�
ůK͘�/ŽŬ�K͘'Ăǌŝͬ�hZ^�

�ŚŵĞƚ��z�/E K d͘Ğŵŝǌ�DĂŚ�ϭϭ�^ŽŬ�ϭϱͬϴ�
�ŝŬŵĞŶͬ�E<�Z�

'ĞĕŝĐŝ�DĂĚĚĞ�ϭ͗�^ĞŶĚŝŬĂŵŦǌŦŶ�ϵ͘�KůĂŒĂŶ�'ĞŶĞů�
<ƵƌƵůƵŶĚĂ�ŬĂďƵů�ĞĚŝůĞŶ�dƺǌƺŬ�ĚĞŒŝƔŝŬůŝŒŝŶŝŶ�ǇƺͲ
ƌƺƌůƺŬ�ƚĂƌŝŚŝ�ϬϮ͘ϭϭ͘ϮϬϮϬ͛Ěŝƌ




